
公司动态 

分析员: 布家杰 

鸿腾六零八八精密科技 [6088.HK;2.70港元* 未评级] -                                                                                                                                                             

未被发掘的钻石 

市值: 22.80亿美元; 自由流通量: 21.3%; 三个月平均每日成交量:  n.a. 

公司背景：鸿腾六零八八精密科技（鸿腾）主要生产和分销电子零部件。

公司的产品主要包括背板连接器、存储卡、插座、接线端子和其他产品。

公司将于今天挂牌，共发行9.9亿股股份，发售价为每股2.70港元，略低于

发售价范围（2.38港元至3.08港元）的中间水平，所得款项净额为25.4亿

港元。以上市价每股2.70港元计算，鸿腾的市值将达到22.8亿美元。考虑

到公司为a）鸿海的附属；b）苹果的供货商之一；c）互连解决方案市场的

龙头之一，市场对鸿腾上市的反应似乎略较预期冷淡，只录得1.3倍超额认

购。该公司在初上市时的股价表现或较平淡，甚至有机会令人失望。但

是，考虑到公司的客户组合，以及其较大的市值（与香港上市的组件生产

商相比），我们预计投资者最终会追捧鸿腾。 

该公司是开发及生产互连解决方案及相关产品的领导厂商，若以2016 年营

收计，公司名列全球第四及位居大中华榜首。公召目前设计、开发、生产

及售卖互连解决方案，为计算机及消费性电子、移动及无线设备、 通讯基

础设施（包括云计算）及其他终端市场（如汽车、工业以及医疗）提供重

要功能。鸿腾主要向四个主要终端市场供应产品：1）公司在计算机及消费

性电子产品市场有强大的份额。根据上市文件，若以 2016 年收入计，公

司的全球市场份额排名第一。计算机及消费性电子应用包括台式计算机、

笔记本计算机、2合1笔记本计算机及平板计算机、游戏机及电视机。公司

能设计、开发及生产专为计算机及消费性电子终端市场客户需求而定制的

综合互连解决方案； 2）根据弗若斯特&沙利文的资料，按 2016 年营收计

算，公司于移动及无线设备终端市场的市场份额名列全球第二；3）公司的

多模光纤及单模光纤收发器之光纤零组件解决方案组合锁定广泛的光纤网

络应用，包括数据中心及企业网络、高性能计算、光纤信道、城域以太网

传送、FTTx/FTTdP 及以太网移动前向回传。继安华高交易后，公司的综

合产品种类包括市面上组合最广泛的收发器、金属壳╱连接器（直接附接

铜 或有源光缆）之一；4）公司亦已开始致力开发可应用于公司认为具增

长潜力的各种其他终端市场的互连解决方案及其他产品。汽车应用包括用

于电动及传统车辆的互连解决方案。工业应用包括用于智能工厂的自动化

机械、发电机和机器人的互连解决方案。医疗设备用途的互连解决方案则

用于生产医疗监控设备。 

公司将自身定位为整合创新设计制造商，与客户携手深耕先进的互连解决

方案，凸显公司在设计与开发环节中的角色。根据上市文件，管理层相信

只要公司1)与客户维持良好关系；2）利用产能快速爬坡的能力执行订单，

维持高产能；3） 向客户提供创新科技解决方案，公司将能维持其领先的

市场地位。  

公司在截至12月底的2014年、2015年及2016年年度录得净利润1.87亿美

元、1.77亿美元和1.686亿美元。2015年的收入为23.279亿美元，同比下降

6.2％，主要是由于品牌公司的产品组合趋向成熟以及定价压力增加所致。

2016年收入为28.803亿美元，同比增长23.7％，主要由于一家品牌公司推

2017年7月13日 

来源: 彭博, 公司, 中国银河国际证券研究部 

[鸿腾六零八八精密科技IPO所得款项用途]  

出新型智能手机所致。据我们的理解，公司2014-2016年的经营业绩

主要受到国内市场竞争加剧影响。然而，预计公司的收入将在2017

年及2018年回复较佳增长，主要由于：a）公司开展新的产品线；

b）有机会与安华高合作；c）汽车电子分部强劲增长；d）有关数据

中心的资本开支巨大，将使公司受益。 

我们的观点：由于公司的产品组合改善和规模经济效应提升，公司

的净利润有望在2017年和2018年录得较快增长，逆转收入和净利润

增长的下行趋势。据我们的计算，基于2.70港元的上市价，鸿腾的

2017年市盈率为11.4倍，较全球上市同业平均的17.6倍存在折让。

由于市场对鸿腾上市的反应较预期冷淡，加上公司的消息不多，公

司上市后的股价表现或较平淡。但是我们仍然认为，考虑到公司良

好的客户组合，以及其庞大的市值，预计投资者将最终会追捧鸿

腾。若公司上市后股价下跌，将带来重新关注的良机会。 

催化剂：公布2017年中期业绩；苹果公司推出新产品；与安华高有

更多业务合作。 

来源: 彭博, 公司, 中国银河国际证券研究部 

                                                                         

                                                                                                                                            

                       

                                                                                                                                      

                                                                                                                                             

                                                                                                                                        

                                                                                                                                                  

                                                                                              

                                                                                                                                                
                                                                                                                                               

                                                      

                                                                                                                                

                                                                                                        

Key Financials

(in USDm)
2014 2015 2016 2017E 2018E

Revenue 2,482.2                              2,327.9              2,880.3              3,360.4              3,611.0              

  Change (YoY %) (6.2)                    23.7                   16.7                   25.4                   

Gross Profit 477.6                                 435.2                 490.4                 593.1                 658.5                 

  Gross Margin % 19.2                                   18.7                   17.0                   17.6                   18.2                   

Net Profit 187.0                                 177.0                 168.6                 200.5                 247.3                 

  Net Margin % 7.5                                     7.6                     5.9                     6.0                     6.8                     

EPS (Basic) 0.03 0.03 0.03 0.03 0.04

  Change (YoY %) (103.3)                                (5.3)                    (4.8)                    19.0                   46.7                   

DPS $0.000 $0.000 $0.000 $0.000 $0.008

ROE (%) 15.4                                   15.8                   13.6                   12.7                   14.7                   

Dividend Yield (%) -                                     -                     -                     -                     2.17                   

PER (x) 12.2                                   12.9                   13.5                   11.4                   9.2                     

PBR (x) 2.2                                     1.9                     1.8                     1.2                     1.1                     

收入 
  变动（同比％） 
毛利润 
  毛利润率（％） 
净利润 
  净利润率（％） 
每股收益（基本） 
  变动（同比%） 
每股股息 

  
股本回报率（％） 
股息收益率（％） 
市盈率（倍） 
市净率（倍） 

主要财务指标（百万美元） 

未来策略及所得款项用途：基于上市价每股2.70港元 

a) 约25％所得款项净额（约6.348亿港元）用于通讯基础设施终端市场的投资。 

b) 约20％所得款项净额用于移动及无线设备终端市场的新产品开发 

c) 约15％所得款项净额（约3.809亿港元）汽车、工业及医疗终端市场的业务扩张及公司
互连解决方案及其他产品于新兴应用 的其他机遇。   

d) 约25％所得款项净额用于选择性收购对公司业务具有互补作用且与公司发展策略一致
的资产及业务。  

e) 约5％所得款项净额用于搭建一个经提升的管理信息技术平台，包括购买企业资源规划
系统及模块并加以实施。  

f) 约10％所得款项净额用于营运资金及其他一般企业用途。  
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Ranking Ticker Company Price Market Cap 

Lcy US$m 

1 2018 HK AAC Technologies 104.80 16,433

2 2382 HK Sunny Optical Tech 75.55 10,609

3 522 HK ASM Pacific Technology 107.50 5,618

4 981 HK SMIC 9.04 5,382

5 285 HK BYD Electronic Intl Co Ltd 17.76 5,122

6 6088 HK FIT Hon Teng 2.7* 2,280*

7 698 HK Tongda Group 2.26 1,751

8 1347 HK Hua Hong Semiconductor 10.36 1,371

9 1478 HK Q Technology Group 7.76 1,088

10 732 HK Truly International 2.73 1,016

11 259 HK Yeebo International 4.48 573

12 3336 HK Ju Teng International 3.20 465

13 877 HK O-Net Technologies Group Ltd 4.24 433

14 710 HK Varitronix International 4.23 398

15 334 HK China Display Optoelectronic 1.33 346

16 1415 HK Cowell E Holdings 3.12 332

17 1979 HK Ten Pao Group Holdings 1.96 251

18 3355 HK ASMC 0.80 157

19 2878 HK Solomon Systech 0.37 116
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Computer and consumer electronics

US$m

Sector Ticker Company 

Price Market Cap 2017F 2018F 2019F 2017F 2018F 2019F 2016 2017F 2016 2017F 2016 2017F 2016 2017F 1M 3M 6M 12M

Lcy US$m x x x x x x x x % % % % % % % % % %

6088 HK Fit Hon Teng Ltd 2.70* 2,280 11.4 9.2 n.a. 4.0 3.1 n.a. 1.8 1.2 13.6 12.7 6.9 6.6 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Global EMS CLS US Celestica Inc 13.67 1,964 10.6 10.0 9.4 5.4 5.1 5.4 1.5 1.4 5.4 14.2 4.9 8.3 0.0 0.0 -2.4 -4.3 10.1 45.7

FLEX US Flex Ltd 16.53 8,787 13.7 11.5 10.2 7.7 7.0 6.7 3.3 2.9 26.6 21.4 2.6 5.3 0.0 0.0 -1.1 3.4 14.6 29.3
2317 TT Hon Hai Precision Industry 118.50 67,351 13.2 11.9 11.2 7.5 6.8 6.4 1.8 1.8 15.2 13.6 6.7 6.1 n.a. 3.8 16.2 21.8 40.6 56.5
JBL US Jabil Inc 29.66 5,316 14.3 11.7 10.8 5.1 4.7 4.6 2.3 2.3 12.5 9.6 1.2 3.1 1.1 1.1 -3.8 3.7 26.8 54.0
PLXS US Plexus Corp 52.00 1,753 16.1 15.1 13.8 8.5 7.9 7.4 1.8 1.7 11.6 11.6 5.9 6.1 0.0 0.0 -1.9 -8.8 -3.7 15.5
SANM US Sanmina Corp 39.05 2,950 12.8 12.1 11.3 n.a. n.a. n.a. 1.7 1.7 27.3 14.0 5.7 n.a. 0.0 0.0 2.8 0.5 8.6 37.9
2382 TT Quanta Computer Inc 72.50 9,185 15.3 13.1 12.2 8.0 7.1 6.6 2.1 2.0 13.4 13.6 2.5 3.1 n.a. 5.2 3.4 14.9 14.2 16.4
2324 TT Compal Electronics 21.15 3,068 10.4 8.9 8.6 5.3 5.0 4.9 0.9 0.8 8.5 8.0 2.4 2.7 n.a. 6.2 3.7 4.7 14.3 2.0
3231 TT Wistron Corp 30.95 2,690 16.4 12.2 11.6 5.9 4.9 4.6 1.2 1.2 1.9 7.0 1.2 1.7 n.a. 4.2 2.0 9.0 15.7 34.8
2356 TT Inventec Corp 27.00 3,177 14.5 11.8 11.0 7.7 6.8 6.6 1.8 1.7 9.8 11.3 2.9 3.6 n.a. 6.1 11.6 25.9 14.4 8.9
4938 TT Pegatron Corp 98.10 8,284 11.4 9.9 9.5 4.6 4.1 3.9 1.7 1.6 16.8 14.3 4.7 5.1 n.a. 5.4 7.0 12.0 34.9 37.6
2038 HK Fih Mobile Ltd 2.37 2,423 n.a. 13.8 10.8 204.9 1.3 1.1 0.7 0.7 6.0 -1.9 2.2 -2.3 1.7 3.3 0.9 -9.7 -1.8 -4.1
6285 TT Wistron Neweb Corp 93.00 1,077 13.9 12.3 11.0 6.8 6.0 5.4 2.4 2.3 16.7 17.1 7.1 7.7 n.a. 4.4 4.1 14.8 4.1 17.0
VMS SP Venture Corp Ltd 12.36 2,523 15.9 14.5 13.2 10.6 9.7 8.7 1.7 1.7 8.3 11.3 7.3 7.7 n.a. 4.2 1.6 6.7 24.3 41.4
FN US Fabrinet 44.06 1,645 13.1 11.9 10.2 8.5 8.0 7.3 2.5 2.5 9.6 18.4 10.1 11.8 0.0 n.a. 16.0 16.5 24.9 16.4
FLEX US Flex Ltd 16.53 8,787 13.7 11.5 10.2 7.7 7.0 6.7 3.3 2.9 26.6 21.4 2.6 5.3 0.0 0.0 -1.1 3.4 14.6 29.3
2362 TT Clevo Company 27.00 605 540.0 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.4 n.a. 2.1 n.a. 0.5 n.a. n.a. n.a. -2.4 -1.3 -4.6 -1.1
Average 46.6 12.0 10.9 20.3 6.1 5.8 1.8 1.8 12.8 12.8 4.1 5.0 0.4 2.9 3.3 6.7 14.8 25.7

Asia component makers 2462 TT Taiwan Line Tek Electronic 24.90 116 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1.4 n.a. 8.2 n.a. 2.6 n.a. n.a. n.a. 5.1 13.4 19.4 55.9
LTK MK Lingkaran Trans Kota Hldgs 5.88 721 13.3 12.4 11.2 8.1 8.1 8.2 4.2 n.a. 26.6 30.9 10.0 10.3 n.a. 4.4 1.4 -2.0 1.4 1.6
2440 TT Space Shuttle Hi-Tech Co Ltd 10.90 50 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1.3 n.a. -2.1 n.a. 0.4 n.a. n.a. n.a. 6.9 0.5 15.3 29.8
5491 TT Advanced Connectek Inc 10.85 74 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.7 n.a. -11.1 n.a. 8.1 n.a. 0.0 n.a. -3.6 -1.8 30.3 82.7
6115 TT I-Sheng Electric Wire & Cabl 45.05 266 17.0 n.a. n.a. 5.5 n.a. n.a. 1.6 n.a. 11.5 10.1 8.2 6.4 n.a. n.a. -6.2 -8.5 1.9 9.7
6134 TT Wanshih Electronic Co 14.80 44 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2.2 n.a. -14.4 n.a. 3.5 n.a. n.a. n.a. 28.7 42.3 43.7 37.0
3092 TT Hotron Precision Electronic 46.40 97 7.7 7.5 n.a. 5.6 n.a. n.a. 2.0 2.0 6.5 31.9 12.7 13.9 n.a. 5.8 0.0 1.8 41.9 23.7
6290 TT Longwell Co 38.90 167 11.3 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1.5 n.a. 8.3 n.a. 5.5 n.a. n.a. n.a. 0.3 26.5 44.6 14.9
3550 TT Copartner Technology Corp 17.85 50 9.2 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.8 n.a. 3.6 n.a. 3.3 n.a. n.a. n.a. 2.0 -3.0 16.7 31.7
6806 JP Hirose Electric Co Ltd 15800.00 5,576 25.4 24.4 23.0 10.8 10.3 9.8 1.9 1.8 8.2 7.3 6.6 7.3 n.a. 2.5 1.9 7.0 8.8 24.2
6804 JP Hosiden Corp 1215.00 725 18.7 16.0 17.0 4.5 4.3 4.1 0.9 0.9 0.1 4.5 1.8 3.6 n.a. 0.9 0.7 9.0 28.7 94.4
6996 JP Nichicon Corp 1214.00 835 23.9 20.3 17.2 8.4 7.3 6.6 0.8 0.8 2.3 3.8 1.9 2.6 n.a. 1.8 4.1 26.2 14.6 78.5
025540 KS Korea Electric Terminal Co 68000.00 618 10.0 9.0 8.2 4.5 4.1 3.8 1.1 1.1 13.0 11.1 8.5 8.5 n.a. 1.2 -5.2 -8.1 -7.6 -21.0
285 HK Byd Electronic Intl Co Ltd 17.76 5,123 17.5 14.1 11.8 8.2 7.2 6.6 3.0 2.6 9.0 15.4 5.3 7.8 0.9 1.1 2.4 53.4 201.5 229.5
1087 HK Investech Holdings Ltd 0.42 52  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.3 n.a. 2.7 n.a. -4.2 n.a. 0.0 n.a. 12.2 -25.9 -73.6 -72.9
40 HK Gold Peak Industries Holding 0.76 76 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.5 n.a. 3.7 n.a. -0.2 n.a. 2.9 n.a. 1.3 1.3 1.3 -2.6
1263 HK Pc Partner Group Ltd 2.15 120 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1.0 n.a. -2.3 n.a. 5.8 n.a. 6.7 n.a. 38.7 22.9 2.3 165.0
8159 HK Glory Mark Hi-Tech Ltd 0.64 52 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -10.8 n.a. n.a. n.a. 0.5 n.a. -8.6 -5.9 -11.1 25.1
2357 HK Avichina Industry & Tech-H 4.76 3,635 19.1 16.3 14.1 9.7 8.4 7.1 1.8 1.7 9.7 9.1 1.6 2.0 0.5 0.7 2.1 -15.9 -17.1 -18.6
002475 CH Luxshare Precision Industr-A 19.78 9,266 33.5 25.2 21.4 22.3 17.2 14.6 5.4 4.9 21.3 15.3 7.9 8.7 n.a. 0.4 7.7 16.8 50.3 68.8
300351 CH Zhejiang Yonggui Electric-A 18.33 1,039 27.9 22.2 19.3 20.3 16.5 14.6 2.6 3.2 11.1 12.0 7.4 9.1 n.a. 0.4 3.8 -24.3 -28.1 -40.5
002179 CH Avic Jonhon Optronic Tech-A 33.46 3,899 27.8 21.7 18.2 21.3 17.3 14.2 6.2 5.4 18.2 19.4 9.1 10.0 n.a. 0.3 13.7 8.2 12.2 0.0
300408 CH Chaozhou Three-Circle Grou-A 22.08 5,621 27.6 21.3 15.9 18.9 13.8 10.2 7.1 6.2 22.1 23.8 18.3 21.0 n.a. 1.0 5.4 8.8 36.0 26.1
300136 CH Shenzhen Sunway Communicat-A 39.12 5,664 40.7 28.0 21.7 34.2 24.0 18.4 18.0 13.5 21.5 36.1 23.8 27.9 n.a. 0.2 5.6 17.5 54.3 94.1
Average 20.7 18.4 16.6 13.0 11.5 9.8 2.9 3.7 7.0 16.5 6.4 9.9 1.6 1.6 5.0 6.7 20.3 39.0

Global component makers APH US Amphenol Corp-Cl A 73.66 22,512 24.8 23.1 21.6 15.8 15.0 14.0 6.1 5.5 24.8 23.8 10.7 10.5 0.8 0.9 -2.3 7.0 8.4 27.6
AVX US Avx Corp 16.41 2,759 22.0 23.1 24.1 7.5 7.5 n.a. 1.2 n.a. 10.8 n.a. 5.1 n.a. 2.0 2.6 -0.4 1.4 1.3 18.1
BDC US Belden Inc 75.18 3,178 14.4 13.2 12.4 8.7 8.1 7.3 2.2 2.1 8.1 15.0 3.9 5.6 0.3 0.3 -2.4 14.6 -2.1 11.2
GLW US Corning Inc 30.33 27,911 17.5 16.1 15.2 9.1 8.9 9.0 1.7 1.7 6.9 9.6 14.8 5.0 1.8 2.0 4.4 14.5 23.6 41.4
MEI US Methode Electronics Inc 40.30 1,483 16.3 13.4 11.2 8.6 7.3 5.8 2.7 2.5 23.8 15.8 13.7 12.9 0.9 n.a. -5.5 -5.1 -2.3 17.5
MOLX US Molex Llc/Us n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 12.1 6.9 8.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
TNB US Thomas & Betts Corp n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 13.2 7.4 12.0 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
TEL US Te Connectivity Ltd 79.24 28,132 17.2 16.1 15.0 11.3 10.8 10.3 3.2 3.1 26.0 18.8 11.6 8.7 1.9 1.9 1.1 9.4 14.6 33.9
6807 JP Japan Aviation Electronics 1636.00 1,332 13.8 12.5 12.9 3.8 3.6 3.7 1.4 1.3 17.6 9.5 3.9 5.3 n.a. 1.9 7.6 21.8 -6.7 16.1
6806 JP Hirose Electric Co Ltd 15800.00 5,576 25.4 24.4 23.0 10.8 10.3 9.8 1.9 1.8 8.2 7.3 6.6 7.3 n.a. 2.5 1.9 7.0 8.8 24.2
COMM US Commscope Holding Co Inc 38.00 7,330 13.9 12.1 11.4 9.6 9.0 9.1 5.2 4.5 -5.6 31.5 3.3 5.7 0.0 0.0 2.7 -5.4 3.4 17.0
DLPH US Delphi Automotive Plc 91.77 24,584 13.9 12.7 11.6 9.5 9.0 8.4 9.5 6.9 60.9 56.8 9.5 13.8 1.3 1.3 7.8 23.5 29.1 37.6
2392 TT Cheng Uei Precision Industry 42.00 706 14.9 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.9 n.a. 6.4 4.6 1.3 n.a. n.a. n.a. -1.3 6.6 12.6 -1.2
Average 17.6 16.7 15.8 9.5 8.9 8.6 3.3 3.3 17.1 18.2 7.6 8.7 1.1 1.5 1.2 8.7 8.2 22.1
HSI Index 1.3 7.1 14.1 22.7
HSCEI Index 0.3 3.0 8.2 18.8
SHCOMP Index 1.8 -2.3 2.5 4.9

P/BPE EV/EBITDA ROE ROA Div yield Share Price Performance



免责声明 

此研究报告并非针对或意图被居于或位于某些司法管辖范围之任何人士或市民或实体作派发或使用，而在该等司法管辖范围内分发、发布、提供或使

用将会违反当地适用的法律或条例或会导致中国银河国际证券(香港)有限公司(“银河国际证券”)及/或其集团成员需在该司法管辖范围内作出注册

或领照之要求。 

银河国际证券(中国银河国际金融控股有限公司附属公司之一)发行此报告(包括任何附载资料)予机构客户，并相信其资料来源都是可靠的，但不会对其

准确性、正确性或完整性作出(明示或默示)陈述或保证。 

此报告不应被视为是一种报价、邀请或邀约购入或出售任何文中引述之证券。过往的表现不应被视为对未来的表现的一种指示或保证，及没有陈述或

保证，明示或默示，是为针对未来的表现而作出的。收取此报告之人士应明白及了解其投资目的及相关风险 ，投资前应咨询其独立的财务顾问。 

报告中任何部份之资料、意见、预测只反映负责预备本报告的分析员的个人意见及观点，该观点及意见未必与中国银河国际金融控股有限公司及其附

属公司(“中国银河国际”)、董事、行政人员、代理及雇员(“相关人士”)之投资决定相符。 

报告中全部的意见和预测均为分析员在报告发表时的判断，日后如有改变，恕不另行通告。中国银河国际及/或相关伙伴特此声明不会就因为本报告

及其附件之不准确、不正确及不完整或遗漏负上直接或间接上所产生的任何责任。因此，读者在阅读本报告时，应连同此声明一并考虑，并必须小心

留意此声明内容。 

利益披露 

中国银河证券(6881.HK; 601881.CH)乃中国银河国际及其附属公司之直接或间接控股公司。 

中国银河国际可能持有目标公司的财务权益，而本报告所评论的是涉及该目标公司的证劵，且该等权益的合计总额相等于或高于该目标公司的市场资

本值的1%; 

一位或多位中国银河国际的董事、行政人员及/或雇员可能是目标公司的董事或高级人员。 

中国银河国际及其相关伙伴可能，在法律许可的情况下，不时参与或投资在本报告里提及的证券的金融交易，为该等公司履行服务或兜揽生意及/或

对该等证券或期权或其他相关的投资持有重大的利益或影响交易。 

中国银河国际可能曾任本报告提及的任何或全部的机构所公开发售证券的经理人或联席经理人，或现正涉及其发行的主要庄家活动，或在过去12个月

内，曾向本报告提及的证券发行人提供有关的投资或一种相关的投资或投资银行服务的重要意见或投资服务。 

再者，中国银河国际可能在过去12个月内就投资银行服务收取补偿或受委托和可能现正寻求目标公司投资银行委托。 

分析员保证 

主要负责撰写本报告的分析员确认 (a) 本报告所表达的意见都准确地反映他或他们对任何和全部目标证券或发行人的个人观点; 及 (b) 他或他们过往，

现在或将来，直接或间接，所收取之报酬没有任何部份是与他或他们在本报告所表达之特别推荐或观点有关连的。 

此外，分析员确认分析员本人及其有联系者(根据香港证监会持牌人操守准则定义)均没有(1) 在研究报告发出前30 日内曾交易报告内所述的股票；(2)

在研究报告发出后3个营业日内交易报告内所述的股票；(3)担任报告内涵盖的上市公司的行政人员；(4)持有报告内涵盖的上市公司的财务权益。  

评级指标 

 

版权所有  

中文本与英文本如有歧义，概以英文本为准。  

本题材的任何部份不可在未经中国银河国际证券(香港)有限公司的书面批准下以任何形式被复制或发布。 

中国银河国际证券(香港)有限公司 (中央编号: AXM459) 

香港上环皇后大道中183号新纪元广场中远大厦35楼3501-07室  电话: 3698-6888 

买入  股价于12个月内将上升 >20%  : 

沽出  股价于个月内将下跌   : 

持有  没有催化因素，由“买入” 降级直至出现明确“买入”讯息或再度降级为立刻卖出  : 


