
  

 

 
 

 

 本周核心观点：全球网络安全方面恶性事件频发。5 月

份，勒索病毒 Wannacry 和它的变种 2.0 攻击、感染了全

球 100 多个国家；多个城市的商用、家用摄像头内容被泄

密，并且家用摄像头的泄密风险被证实高达八成。6 月

份，外媒称微软 Win10 操作系统源代码在网上被大量泄

漏；新勒索病毒 Petya 攻击、感染了全球 60 多个国家；

就在上周，CopyCat 病毒来袭，一夜之间感染 1400 万部

安卓手机。从过去的经验看，以往“熊猫烧香”、棱镜门

等事件发生之后，网络安全板块指数涨幅超过 70%。 

网安行业受政策、需求、技术驱动，增长具有支撑，预计

增速超 30%。目前，估值处于 IT 板块较低水平。 

建议关注：业绩确定的行业白马龙头，自主可控与国产化

替代，政策面重点行业供应商。如：启明星辰，美亚柏

科。 

 上周市场回顾：上周沪深 300 指数上涨 0.12%，电子（申

万）指数上涨 1.25%，计算机（中信）指数上涨 0.46%，

通信（申万）指数上涨 1.00%，互联网传媒（申万）指数

下跌 0.64%。电子板块从年初至今表现亮眼，持续跑赢沪

深 300 指数。 

 行业要闻：工信部：手机预装软件必须可卸载；中移动公

布 2016 年普通光缆产品集采（第二批次）结果:长飞、亨

通等中标；中移动启动 2017 年至 2018 年 NAS 存储扩容；

中国电信发布全球首个 NB-IoT 业务套餐 ；CopyCat 病毒

来袭，一夜之间感染 1400 万部安卓手机。 

 风险提示：系统性风险 
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1 本周核心观点 

1.1 全球网安恶性事件频发，网安板块或迎机遇 

我们看到最近全球网络安全方面恶性事件频发。5月份，勒索病

毒Wannacry和它的变种2.0攻击、感染了全球100多个国家；多

个城市的商用、家用摄像头内容被泄密，并且家用摄像头的泄密

风险被证实高达八成。6月份，外媒称微软Win10操作系统源代

码在网上被大量泄漏；新勒索病毒Petya攻击、感染了全球60多

个国家；就在上周，CopyCat病毒来袭，一夜之间感染1400万

部安卓手机。从过去的经验看，以往“熊猫烧香”、棱镜门等事

件发生之后，网络安全板块指数涨幅超过70%。 

因此我们来关注一下网络安全板块的投资机会。 

网络安全所包含的内容是十分广的，比如移动互联网恶意程序、

网站后门攻击、安全漏洞、木马、僵尸网络、网页仿冒和篡改、

电信和网络诈骗、邮件攻击等等。2016年，中国的网安市场是

260亿，过去每年的增速是20-25%，未来几年预测复合增长率将

会超过30%。 

我们认为网安行业的驱动因素可以分为三大类：第一是政策、法

规的驱动；第二是需求驱动，在网安意识较不发达的中国市场，

只有企业感觉安全威胁带来的机会成本明显大于安全投入成本时

才有动力进行安全支出。第三是技术驱动，随着云计算、物联网

的产生，受攻击面逐渐扩大，给攻击者带来了更多的机会，扩展

了安全边界。 

图表 1：让安全专业人员担心受到网络攻击的最主要的威胁来源 

 

资料来源：思科，首创证券研发部 
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从这几个驱动因素看，首先政策法规在积极地出台，从2016年到

现在相关的政策法规已经出台了至少9条，最近，我国网络安全

法正式实施，这将对网络安全行业的需求端产生很大的带动作用，

政府部门以及电信、金融、能源等重点行业的安全建设需求会快

速增长，后期还会有一些法规细则逐渐落地；需求方面，近期恶

性事件的频频爆发，造成了巨大的损失，这能导致企业安全意识

的提高，增加安全支出；技术上看，移动设备、公共云、云基础

设施是风险的主要来源，随着物联网的发展，攻击范围会明显扩

展，同时黑客技术也在提升，都会倒逼网安行业加快发展。 

结合以上方面来看，我们认为网络安全行业的增长具备支撑，近

期会保持高景气度。 

1.2 投资建议：关注行业龙头，自主可控与国产化替代，重点行业供应商 

2016年年报网安板块净利润同比增长82%，摊薄ROE为9.7%，在

IT行业和概念板块中都很靠前；目前板块PE是35倍的水平，在IT

板块中都属于很低的水平。 

从产品来看，网安行业有这样三个层面：第一是设备层面，包括

服务器、交换机、系统集成、芯片等；第二是网络层面，包括中

国的卫星网络、北斗网络、安全应急网络、企业安全网络；第三

是软件与服务层面，包括数据库、操作系统、监控杀毒等。 

在这几个层面企业的布局中，我们认为有三种标的是可以重点关

注的。第一种是业绩确定性强的行业白马龙头；第二种是具有自

主可控以及国产化替代的企业；第三种是服务于政策面上提到的

金融、能源、电力、通信、交通等重点行业的企业。 

建议关注启明星辰，美亚柏科。 

1.3 风险提示 

政策落地不及预期 
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2 本周投资提示 

本周将有26家公司召开股东大会： 

图表 2：本周重要会议 

 

资料来源：WIND 资讯，首创证券研发部 

3 上周板块表现 

3.1 市场表现 

上周沪深300指数上涨0.12%，电子（申万）指数上涨1.25%，计

算机（中信）指数上涨0.46%，通信（申万）指数上涨1.00%，

互联网传媒（申万）指数下跌0.64%。电子板块从年初至今表现

亮眼，持续跑赢沪深300指数。 

图表 3：上周 IT 板块涨跌幅 

 

资料来源：WIND 资讯，首创证券研发部 

上周，24个三级子版块中，只有电子的电子系统组装，计算机的

行业应用软件，互联网传媒的三个子板块下跌，其他均上涨。跑

赢沪深300的有16个，跑赢IT行业整体水平的有11个。涨幅前三

名的分别为：其他电子，终端设备和半导体材料；跌幅前三名的

分别为：电子系统组装，其他互联网服务和移动互联网服务。 

序号 证券代码 证券名称 会议时间 序号 证券代码 证券名称 会议时间 序号 证券代码 证券名称 会议时间

1 300513.SZ 恒泰实达 20170710 11 000889.SZ 茂业通信 20170711 21 603678.SH 火炬电子 20170713

2 002642.SZ 荣之联 20170710 12 002850.SZ 科达利 20170711 22 002876.SZ 三利谱 20170714

3 002609.SZ 捷顺科技 20170710 13 300566.SZ 激智科技 20170712 23 300168.SZ 万达信息 20170714

4 300493.SZ 润欣科技 20170710 14 300205.SZ 天喻信息 20170712 24 002115.SZ 三维通信 20170714

5 002384.SZ 东山精密 20170710 15 600105.SH 永鼎股份 20170712 25 300638.SZ 广和通 20170714

6 600703.SH 三安光电 20170710 16 600071.SH 凤凰光学 20170712 26 600845.SH 宝信软件 20170714

7 300220.SZ 金运激光 20170711 17 300128.SZ 锦富技术 20170713

8 300659.SZ 中孚信息 20170711 18 300657.SZ 弘信电子 20170713

9 002579.SZ 中京电子 20170711 19 300545.SZ 联得装备 20170713

10 002279.SZ 久其软件 20170711 20 600666.SH 奥瑞德 20170713

沪深300 电子 计算机 计算机硬件 计算机软件 IT服务 通信 互联网

本周收益 0.12 1.25 0.46 1.36 (0.01) 0.40 1.00 (0.64)

本周超额收益 1.13 0.34 1.24 (0.13) 0.28 0.88 (0.76)

月度收益 2.72 5.09 1.96 4.22 0.30 2.98 4.56 (0.81)

月度超额收益 2.37 (0.76) 1.50 (2.42) 0.26 1.84 (3.53)

年初至今收益 12.17 16.10 (13.18) (9.59) (14.95) (13.47) (3.66) (11.64)

年初至今超额收益 3.93 (25.35) (21.76) (27.12) (25.64) (15.83) (23.81)
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图表 4：上周 IT 行业三级子板块涨跌幅 

 

资料来源：WIND 资讯，首创证券研发部 

上周，24个概念板块中，上涨的有14个，下跌的有10个。跑赢沪

深300的有14个，跑赢IT行业整体水平的有5个。涨幅前三名分别

为：3D打印，在线教育和无人机；跌幅前三名分别为：人工智能，

5G和宽带提速。 

图表 5：上周 IT 概念板块涨跌幅 

 

资料来源：WIND 资讯，首创证券研发部 
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板块个股涨幅前十名分别为：远望谷，汇纳科技，路畅科技，弘

信电子，亿纬锂能，平治信息，兆易创新，神思电子，恒泰实达，

光莆股份。 

图表 6：上周 IT 板块个股涨幅前十名 

 

资料来源：WIND 资讯，首创证券研发部 

跌幅前十名分别为：旋极信息，航天电器，荣之联，东方网力，

环旭电子，光迅科技，顺网科技，安洁科技，航天信息，纳思达。 

图表 7：上周 IT 板块个股跌幅前十名 

 

资料来源：WIND 资讯，首创证券研发部 

  

年内 年内 周 周 最新 周成交量 周成交额

代码 名称 1周内 2周内 1月内 3月内 年初至今 最低价 最高价 最低价 最高价 收盘价 （万手） （亿元）

002161.SZ 远望谷 36.59 38.81 40.76 1.22 (4.05) 7.49 11.83 8.10 11.05 10.87 47.36 330.57 34.50

300609.SZ 汇纳科技 35.54 37.83 35.42 (14.90) 299.23 11.69 73.85 34.27 46.45 42.23 17.01 4.25 1.58

002813.SZ 路畅科技 32.22 31.67 31.12 (3.91) (18.35) 28.78 59.50 31.16 41.20 39.04 60.99 18.30 7.15

300657.SZ 弘信电子 28.03 54.22 107.79 438.87 438.87 11.19 61.05 47.10 61.05 61.05 179.13 46.57 25.86

300014.SZ 亿纬锂能 23.69 31.52 50.27 16.69 54.01 14.41 39.10 18.15 22.45 21.73 51.79 424.35 87.04

300571.SZ 平治信息 20.66 24.39 15.87 28.37 179.94 65.86 167.31 138.66 167.31 152.10 20.43 2.04 3.02

603986.SH 兆易创新 17.49 18.21 3.62 (14.74) 3.01 77.26 245.88 77.81 91.42 86.22 25.81 12.90 11.04

300479.SZ 神思电子 17.22 18.95 5.74 (1.78) (1.78) 18.63 26.05 21.37 26.05 26.05 55.56 48.23 11.95

300513.SZ 恒泰实达 16.70 10.09 13.71 (28.36) (44.61) 41.89 95.36 45.26 53.00 53.00 17.22 6.56 3.32

300632.SZ 光莆股份 16.31 19.12 13.53 139.57 163.44 10.64 32.97 24.10 28.03 26.98 83.47 24.17 6.35

区间内涨幅（%）
周换手率

年内 年内 周 周 最新 周成交量 周成交额

代码 名称 1周内 2周内 1月内 3月内 年初至今 最低价 最高价 最低价 最高价 收盘价 （万手） （亿元）

300324.SZ 旋极信息 (12.99) (14.49) (12.47) (21.21) (17.59) 15.87 21.76 15.87 18.58 15.95 11.18 65.95 10.83

002025.SZ 航天电器 (12.71) (12.71) (12.71) (12.71) (12.71) 21.21 25.20 21.21 24.95 21.21 14.28 61.23 12.93

002642.SZ 荣之联 (9.98) (9.98) (9.98) (9.98) 12.23 17.70 26.10 22.54 25.06 25.04 7.29 34.93 8.00

300367.SZ 东方网力 (9.35) (9.35) (9.35) (9.35) (9.35) 18.00 20.04 18.00 18.53 18.53 45.29 178.23 32.33

601231.SH 环旭电子 (7.32) (5.88) 0.62 20.23 37.07 9.87 16.11 14.56 15.02 15.02 3.13 68.06 10.13

002281.SZ 光迅科技 (6.62) (4.11) (1.98) (15.04) (20.15) 19.30 81.37 20.75 21.90 20.86 7.04 43.39 9.30

300113.SZ 顺网科技 (5.61) (3.09) (7.44) (1.73) (5.17) 24.52 29.85 25.39 27.69 25.47 15.68 72.41 18.91

002635.SZ 安洁科技 (5.25) (6.15) 0.12 8.48 42.30 31.83 52.02 33.88 35.57 35.57 15.18 48.32 16.70

600271.SH 航天信息 (5.04) (0.51) 4.42 (7.61) (0.39) 17.90 22.13 19.49 21.06 19.49 7.44 137.32 27.73

002180.SZ 纳思达 (4.80) (7.07) (7.07) (17.89) (18.21) 23.00 29.57 23.00 23.97 23.42 2.42 4.67 1.10

区间内涨幅（%）
周换手率
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3.2 估值表现 

目前，电子板块PE约为50倍，处于历史较低水平；计算机板块

PE不到60倍，处于历史较低水平；通信板块PE高于95倍，处于

历史最高水平；互联网板块估值约为65倍，接近历史最低水平。 

图表 8：板块 PEBand 

  

  

资料来源：WIND 资讯，首创证券研发部 
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4 近期重要行业数据 

7月3日，半导体行业协会（SIA）公布全球半导体市场在今年5月

达到约320亿美元的市场规模，较去年同期增长了22.6%。 

图表 9：全球半导体销售额及增长率 

 

资料来源：WSTS，首创证券研发部 

5月底，世界半导体贸易统计组织（WSTS）预测：2017年，全球

半导体市场的规模将达到3780亿美元，比2016年增长11.5%。这

一11.5%的增长率是自2010年来的最大值，反映了所有主要品类

的增长。其中，存储器的增长最快，增长率为30.4%。预计2018

年，半导体市场将继续增长。 

图表 10：全球半导体市场预测（2017 年春季预测） 

 

资料来源：WSTS，首创证券研发部 
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7月5日，SIA发布了全球半导体订单量。2017年5月，全球订单量

为31933千美元，从年初至今的复合增长率为1.04%。相比去年

年初至今的-0.80%，今年半导体行业复苏，规模温和增长。今年

5月订单量同比增长22.61%，其中中国同比增长26.34%。 

图表 11：全球半导体市场订单量（三个月移动平均，单位：千美元） 

 

资料来源：WSTS，首创证券研发部 

华强北电子器件价格指数显示，连接器、传感器的价格回落，芯

片、存储器的价格上升，CPU的价格基本保持平稳。 

图表 12：华强北电子器件价格指数 

 

资料来源：华强北指数网，首创证券研发部 

一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月

2016年

美国 5412 5032 4891 4782 4791 4940 5104 5432 5685 6060 6252 6330

欧洲 2706 2662 2665 2643 2626 2676 2694 2712 2758 2816 2884 2804

日本 2489 2473 2590 2595 2553 2525 2605 2734 2807 2887 2901 2841

中国 8424 8038 7952 7803 8094 8291 8615 8986 9470 9783 10043 10169

亚太其他 7861 7879 8055 8063 7981 7953 8111 8352 8711 8882 8940 8863

全球 26891 26084 26154 25887 26045 26384 27129 28216 29431 30428 31020 31008

2017年

美国 6138 5998 5967 6086 6254

欧洲 2837 2819 2961 2992 3108

日本 2785 2755 2852 2889 2955

中国 10156 10054 10082 10151 10225

亚太其他 8726 8778 9035 9233 9390

全球 30642 30405 30896 31350 31933
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据IDC统计，2017年1季度，全球智能手机出货量同比增长4.3%，

出货量最多的是三星，其次是苹果。中国的华为、OPPO和vivo

在绝对值上虽然不及，但增长率均超过20%，远高于三星和苹果。

其他供应商的出货量较去年同期微降。 

图表 13：2017Q1 全球智能手机五大供应商的出货量（百万美元），出货量市场份额及同比增长率 

 

资料来源：IDC，首创证券研发部 

据IDC统计，2016年全球AR/VR头显的出货量约为1010万美元。

据预测，接下来的5年间，AR/VR头显的出货量将以58%的复合

增长率达到2021年的9940万美元。其中，商业头显的复合增长

率将为80.0%，远高于零售头显的49.9%。同时，VR市场的起步

要早于AR市场。 

图表 14：全球 AR/VR 头显出货量预测（单位：百万美元） 

 

资料来源：IDC，首创证券研发部 
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据IDC统计，2017Q1，全球PC出货量较去年同期增长0.6%，五

大供应商的全部实现了增长，而其他供应商则下降11.4%。从数

字可以看到，行业景气度不高的情况下，规模较小的厂商间的竞

争愈发激烈。 

图表 15：2017Q1 全球 PC五大供应商的出货量（千台），出货量市场份额及同比增长率 

 

资料来源：IDC，首创证券研发部 

5 行业要闻 

 工信部：7月1日起，手机预装软件必须可卸载 

从7月1日开始，《移动智能终端应用软件预臵办和分发管理暂行

规定》正式执行，工信部明确规定，生产企业和互联网信息提供

者应确保除基本功能软件外的移动智能终端应用软件可卸载。 

DCCI互联网数据中心发布的2014年《中国安卓手机预装产业及

用户使用情况研究报告》显示，基本上75%的安卓手机都被安装

了6款以上预装软件(不包括相册等手机基本功能软件)，平均每部

手机拥有8.2个预装软件。 

据悉，手机预装软件已经形成一条完整产业链条，对于手机厂商

来说已经成为了收入的一部分，而对于软件公司来说则是刷量的

重要途径之一。工信部的此项规定对用户来说是一大利好。 

（来源：C114） 
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 中移动公布2016年普通光缆产品集采（第二批次）结果:

长飞、亨通等中标 

昨日，中国移动公布2016年普通光缆产品集采（第二批次）。 

具体中标份额为，长飞光纤光缆股份有限公司，中标份额17.75%；

杭州富通通信技术股份有限公司，中标份额14.65%；江苏亨通光

电股份有限公司，中标份额12.43%；通鼎互联信息股份有限公司，

中标份额14.85%；烽火通信科技股份有限公司，中标份额9.76%；

江苏中天科技股份有限公司，中标份额6.51%；湖北凯乐科技股

份有限公司，中标份额5.59%；成都康宁光缆有限公司，中标份

额2.72%；深圳市特发信息股份有限公司，中标份额2.66%；山

东太平洋光纤光缆有限公司，中标份额2.66%；江苏南方通信科

技有限公司，中标份额2.66%；西安西古光通信有限公司，中标

份额2.66%；宏安集团有限公司，中标份额2.80%；汕头高新区

奥星光通信设备有限公司，中标份额2.30%。 

据悉，本次集采规模约为237.96万皮长公里，折合6760.49万芯

公里。 

（来源：C114） 

 中移动启动2017年至2018年NAS存储扩容 

7月3日，中国移动启动2017年至2018年NAS存储扩容招标。据

悉，本次NAS存储设备扩容需求涉及: NAS硬盘及配件，合计

30648TB，16921套NAS存储配件。 

（来源：C114） 

 中国电信发布全球首个NB-IoT业务套餐  

在MWC上海展上，几乎所有的主流厂商都将万物互联作为未来

的战略重心，三大运营商更是发布了非常激进的NB-IoT网络建设

和商用计划，并且拿出大量的真金白银进行补贴。 

近日，C114获悉中国电信已经在2017年6月20日发布了NB-IoT业

务套餐。据了解，中国电信的NB-loT资费套餐是按照“连接次数”

计费，采用套餐模式，套餐内规定一定的连接数，超出套餐外的

连接次数部分，另行收费。这是全球首个NB-IoT套餐。 

（来源：C114） 

 “CopyCat”病毒来袭 一夜之间感染1400万部安卓手机 
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近日一个名为“CopyCat”病毒，一夜之间感染了全球至少

1400万部安卓手机，而目前遭殃的机型还在增加。 

据悉，感染这个病毒后的手机，可root手机和劫持应用，其已经

牟取了数百万美元的欺诈性广告收入。最可怕的是谷歌已经追踪

“CopyCat”病毒两年，但依然没有办法有效制止。 

调研机构统计数据显示，“CopyCat”病毒的大多数受害人都

来自亚洲，但美国也有超过28万台Android设备受到了这种病毒

的感染。据悉大多数受到病毒影响的手机都来自印度、巴基斯坦、

孟加拉国、印度尼西亚和缅甸，加拿大也有38.1万多台设备受到

了影响。 

（来源：搜狐科技） 

6 A 股上市公司要闻 

 信维通信：2017年半年度业绩预告 

预计归母净利润为38,000-41,000 万元，比上年同期的16,415.08

万元同期增长131.49%- 149.77%。 

 科士达：向2017年限制性股票激励计划对象授予限制性股

票 

本次限制性股票的授予日为：2017年7月7日；授予价格为

7.375元/股；授予对象共532人；首次授予1060万股。本次限

制性股票激励成本合计为3264.74万元，对各年净利润的影响

程度不大。 

 大族激光：2017年1-6月业绩预告修正 

前次预告：公司在第一季度报告中预计2017年1-6月归属于上

市公司股东的净利润与上年同期相比增长60%~90%。现修正

为：归母净利润比上年同期上升：100%~130%。上年同期盈

利为39,960.80万元。 

修正原因：2017年上半年消费类电子、新能源、大功率及

PCB设备需求旺盛，公司产品订单较上年同期大幅增长。 

 中兴通讯：2017年股票期权授予相关事项 
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2017年7月6日为授予日，向激励对象授予股票期权。2017年

股票期权激励计划拟授予的股票期权数量占公告日公司股本

总额约3.6%，行权价格为人民币17.06元/股。期权的有效期

为5年。激励人数由原2013人调整为1996人，股票期权授予

数量由原15000万份调整为14960.12万份。 
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