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主要财务指标 

＄zycwzb|主要财务指标＄ 会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 213 221 250 300 

同比增长(%) -12.7% 3.4% 13.2% 20.2% 

净利润(百万元) 66 60 65 76 

同比增长(%) 5.3% -10.0% 8.7% 17.9% 

毛利率(%) 49.8% 48.1% 46.8% 45.8% 

净利润率(%) 31.0% 27.0% 25.9% 25.4% 

净资产收益率（%）  6.9% 5.9% 6.0% 6.6% 

每股收益(元) 0.33 0.29 0.32 0.38 

每股经营现金流(元) 0.15 0.18 0.37 0.39 
 

 
投资要点   

＃summary＃ 
 优秀的石油钻采设备供应商，“三吊一卡”细分市场龙头。公司主要从事石油

钻采井口装备的研发、生产与销售，主要产品为提升设备、卡持设备和旋扣

设备，市场份额行业第一。公司拥有铸造公司，可从源头控制材料化学成分，

保证产品质量，客户涵盖了中石油集团、中石化集团、中海油总公司三大石

油公司下属的国内主要工程技术服务企业，中国石油技术开发公司、四川宏

华石油设备有限公司、宝鸡石油机械有限责任公司等设备厂商。  

 公司海外业务占比近 30%，有望随“一带一路”进一步拓展国际市场。公司国

内外均以直销+经销的模式，其中国内以直销为主，国外以经销为主+直销共

同开展业务。产品价格相比国际主要制造商更具优势，海外主要集中在美洲

和中东地区，俄罗斯市场开拓良好，我们判断海外市场的开拓有望成为公司

业绩增长的重要推力。 

 井口机械化和智能化是行业发展方向，公司积极进行新产品开发。借助机械

化的井口装备，可实现机、电、液控制和操作，能有效地保障井口作业的连

续性、提高工效、减轻工人的劳动强度、保障作业安全、降低井口作业成本。

公司在手动装备产品品类齐全、定制化能力突出的基础上，结合行业发展方

向研发生产机械化、机电液一体化产品，具备动力吊卡、动力卡瓦、吊卡 /卡

盘和动力钳的研发和生产能力，形成了较为完善的产品结构。 

 盈利预测及评级：公司是石油钻采设备细分市场龙头，不断丰富产品种类并

加大国际市场开拓。我们预计公司 17-19 年 EPS 分别为 0.29/0.32/0.38 元，给

予“增持”评级。 
 风险提示：油价大幅下跌的风险；下游市场需求不及预期。 
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附表 

＄gscwbb|公司财务报表＄ 资产负债表   单位:百万元  利润表    

会计年度 2016 2017E 2018E 2019E  会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

流动资产 889 918 1036 1126  营业收入 213 221 250 300 

货币资金 580 626 712 803  营业成本 107 115 133 163 

交易性金融资产 0 0 0 0  营业税金及附加 3 2 2 3 

应收账款 159 139 153 155  销售费用 19 20 22 26 

其他应收款 3 3 3 4  管理费用 30 29 32 36 

存货 127 130 145 138  财务费用 -8 -9 -10 -11 

非流动资产 165 167 144 133  资产减值损失 3 3 4 5 

可供出售金融资产 0 0 0 0  公允价值变动 0 0 0 0 

长期股权投资 0 0 0 0  投资收益 0 0 0 0 

投资性房地产 0 0 0 0  营业利润 59 62 67 79 

固定资产 130 117 104 91  营业外收入 18 8 9 10 

在建工程 10 10 10 10  营业外支出 0 0 0 0 

油气资产 0 0 0 0  利润总额 77 70 76 89 

无形资产 21 21 21 21  所得税  11 10 11 13 

资产总计 1054 1085 1180 1258  净利润  66 60 65 77 

流动负债 53 50 59 66  少数股东损益 0 0 0 0 

短期借款 0 0 0 0  归属母公司净利润 66 60 65 76 

应付票据 0 0 0 0  EPS(元) 0.33 0.29 0.32 0.38 

应付账款 24 28 32 39       

其他 29 22 27 27  主要财务比率     

非流动负债 29 3 25 20  会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

长期借款 0 0 0 0  成长性     

其他 29 3 25 20  营业收入增长率 -12.7% 3.4% 13.2% 20.2% 

负债合计 82 53 84 86  营业利润增长率 -16.5% 5.0% 7.8% 18.9% 

股本 203 203 203 203  净利润增长率 5.3% -10.0% 8.7% 17.9% 

资本公积 412 412 412 412       

未分配利润 306 360 419 487  盈利能力     

少数股东权益 13 14 14 14  毛利率 49.8% 48.1% 46.8% 45.8% 

股东权益合计 971 1031 1096 1173  净利率 31.0% 27.0% 25.9% 25.4% 

负债及权益合计 1054 1085 1180 1258  ROE 6.9% 5.9% 6.0% 6.6% 

           

现金流量表   单位:百万元  偿债能力     

会计年度 2016 2017E 2018E 2019E  资产负债率 7.8% 4.9% 7.1% 6.8% 

净利润 66 60 65 76  流动比率 16.71 18.35 17.49 16.99 

折旧和摊销 15 13 13 13  速动比率 14.30 15.74 15.02 14.90 

资产减值准备 3 -12 3 1       

无形资产摊销 1 0 0 0  营运能力     

公允价值变动损失 0 0 0 0  资产周转率 0.24 0.21 0.22 0.25 

财务费用 -4 -9 -10 -11  应收帐款周转率 1.41 1.37 1.62 1.83 

投资损失 0 0 0 0       

少数股东损益 0 0 0 0  每股资料(元)     

营运资金的变动 -50 26 -26 7  每股收益 0.33 0.29 0.32 0.38 

经营活动产生现金流量 31 37 76 80  每股经营现金 0.15 0.18 0.37 0.39 

投资活动产生现金流量 -7 0 0 0  每股净资产 4.71 5.00 5.32 5.70 

融资活动产生现金流量 297 9 10 11       

现金净变动 325 46 86 91  估值比率(倍)     

现金的期初余额 255 580 626 712  PE 112.27 124.80 114.85 97.39 

现金的期末余额 580 626 712 803  PB 7.76 7.30 6.87 6.41 
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投资评级说明 

行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场； 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

买    入：相对大盘涨幅大于 15% ； 

增    持：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%； 

减    持：相对大盘涨幅小于-5% 
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