
请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

 

 

[Table_MainInfo]  [Table_Title] 广东鸿图（002101） 

汽车轻量化先驱，产能释放有望连创佳绩 

——中小盘首次覆盖报告 

 孙金钜（分析师） 俞能飞（研究助理）  

 021-38674757 021-38674994  

 sunjinju008191@gtjas.com yunengfei@gtjas.com  

证书编号 S0880512080014 S0880117020061  

本报告导读： 

子公司规模效应显现、产能释放将迎来业绩拐点，有望为公司整体业绩带来较大幅度

提升，首次覆盖给予“增持”评级，目标价 29.1 元。 

投资要点： 

[Table_Summary]  首次覆盖给予“推荐”评价，目标价 29.1 元。市场对于公司子公司

规模效应开始体现后能够带来的经济效益增长认识不足，我们认为南

通鸿图与武汉鸿图在产能释放的同时，其规模化作业为公司带来的快

速增长将大幅提升公司业绩，预计公司 2017-2019 年实现净利润

3.41、4.20、4.97 亿元，首次覆盖给予“推荐”评级，目标价 29.1

元，对应 2017 年 30 倍 PE。 

 子公司规模效应开始体现，轻量化趋势下公司进入增长快车道。公

司汽车类铝合金压铸件产量位居全国前列公司为华南地区，2016 年

实现主营业务收入 26.20 亿元，同比增长 23.29%、归母净利润 1.66

亿元，同比增长 29.06%，其中子公司南通鸿图实现营业收入 8.47 亿

元，同比增长 48.02%，实现净利润 6525.44 万元，同比增长 255.93%。

在轻量化趋势下，下游需求强劲，南通鸿图产能得到释放，武汉鸿图

销量进一步提升，已开始减亏，我们认为南通鸿图已进入规模效应红

利期，业绩有望持续高速增长，而武汉鸿图也将迎来业绩拐点，二者

有望为公司整体业绩带来较大增幅。 

 收购宝龙汽车与四维尔，构建汽车领域多维度发展：公司在 2016 年

8 月收购宝龙公司 60%股权、2016 年 12 月以 16.45 亿元收购四维尔

公司 100%股权，宝龙公司主要从事专用车整车生产，是华南唯一一

家经公安部和中国人民银行指定的防弹运钞车制造企业；四维尔利润

承诺为 2016-2018 年扣非净利润不低于 1.225、1.40、1.62 亿元，三

年累计不低于 4.245 亿元，主要产品为汽车内外饰件，主要客户为欧

系车整车厂，加之公司主业主要客户为欧系车整车厂，客户得到更广

阔覆盖，实现汽车领域多维度发展。 

 风险提示：武汉鸿图发展不及预期；四维尔业绩不达承诺 

  

 

  

[Table_Finance] 财务摘要（百万元） 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入 2,259 2,678 4,952 6,205 7,367 

(+/-)% 2% 19% 85% 25% 19% 

经营利润（EBIT） 159 200 379 469 555 


+/-)% -4% 26% 89% 24% 18% 

净利润 129 166 341 420 497 

(+/-)% 9% 29% 105% 23% 18% 

每股净收益（元） 0.36 0.47 0.97 1.19 1.41 

每股股利（元） 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  

[Table_Profit] 利润率和估值指标 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 
经营利润率(%) 7.0% 7.5% 7.7% 7.6% 7.5% 

市盈率 60.6 46.9 22.8 18.5 15.7 

股息率 (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 
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评级说明 

   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12 个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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