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投资要点   

＃summary＃ 事件：1）公司 2016 年、2017 年一季度净利润分别为-6990、1666 万元，同比

增长-5%、180%。2）董事长马总承诺在 12 个月内增持 1.5%~1.86%公司股份。

3）聘任新任总经理、财务负责人、证券事务代表。 

对此我们点评如下： 

2017 年一季度大幅扭亏，体现公司极强拿单及执行能力。1）2016 年业务结构

改善，物联网+业务迅速转型。2015 年，公司收入 1.7 亿元，同比增长 23%，

净利润-6990 万元，同比下降 5%。从收入结构来看，煤矿安全产品收入 6017

万元，下滑 37%，毛利率 46%；公共安全监控产品收入 5281 万元，上升 25%，

毛利率 22%；智慧城市监控产品 5778 万元，首次形成销售，毛利率 42%。公

司 2016 年公共安全产品收入大幅增长、智慧城市产品首次形成销售，体现公

司物联网+业务迅速转型。2）去年 12 月中标智慧牧业大单，一季度迅速兑现

业绩。2016 年 12 月，公司中标黑龙江恒阳集团智慧牧业项目，合同履行期限

自 2016 年 12 月到 2019 年 12 月。合同总金额 1.67 亿元，其中设备采购金额

4591 万元、智能监控系统 4109 万元、应用系统建设和软件开发 8000 万元。

2017 年一季度公司收入 1.2 亿元，同比增长 583%；净利润 1666 万元，同比增

长 180%；这主要是因为按进度确认对讷河智慧牧业发展有限公司项目的收入

所致。3）煤价触底反弹，煤矿安全业务今年将大幅回暖。从历史数据来看，

煤价领先固定资产投资 1 年。目前煤价在 2012~2015 年持续下滑后，2016 年

年中开始触底反弹，行业固定资产投资有望回升。梅安森是煤矿安全领域龙头，

市场占有率接近 10%。2016 年四季度起，煤炭开采行业出现明显额回暖迹象，

无论是商务接洽还是销售订单均大幅增长，预计 2017 年该产品线的销售将大

幅增长。 

董事长马总 12 个月内增持 1.5%~1.86%公司股份，展现坚定信心。公司实控

人及董事长马总基于对公司未来发展前景的信心，计划自 2017 年 4 月 28 日起

12 个月内，增持公司 1.5%~1.86%股份。同时马总承诺在增持期间及增持完成

后 6 个月内不减持公司股份。 

聘任新任专业管理层团队，强化管理体系。公司分别聘任周和华、冉华周、林

键为新任总经理、财务负责人、证券事务代表。周和华 1966 年 7 月生，历任

科达洁能（600499.SH）董事、副总经理、财务总监、董事会秘书，广东信成

融资租赁董事长、安徽信成融资租赁董事长，信成国际董事长。冉华周 1981

年 9 月生，历任深圳大华广州所审计员，科达洁能（600499.SH）财务主管、

财务经理；2017 年 2 月加入公司，任财务总监。公司新任管理层团队均为国

内实业界、金融界精英人才，公司管理体系强化，有助于新老业务快速拓展。 
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政策拐点+模式拐点，7000 亿农村污水市场十三五开启。1）农村污水行业：2015

年处理率仅为 11%，整体市场规模 7000 亿。农村污水是污水排放物的主要来源，

2014 年排放了 48%的化学需氧量、32%的氨氮。2015 年，农村污水处理率仅为

11%，远远低于城市、县城处理率。根据专家反馈结果和我们的测算，预计整体

农村污水市场空间超 7000 亿元，2020 年市场规模近 600 亿元。2）政策拐点：美

丽乡村大背景下，政府资金保障各地农村污水治理进入快速执行阶段。2013 年 7

月，习近平首次提出美丽乡村建设，此后农村环保政策陆续出台；随着城市污水

治理处理率达到高点，国家环保政策开始向乡镇、农村转移。由中办推动农村环

境治理，目前基本是多部委联合发布农村污水政策文件，管理体系巨大提升。近

期湖南、河北、北京等全国各地农村污水治理进入快速执行阶段。3）模式拐点：

传统集中式处理方法成本过高，梅安森等企业通过分布式技术创新极大降低运营

成本。传统集中式城市污水处理难以适应农村污水处理，管网投资太高，部分项

目运营成本高达 7~8 元/吨。技术进步下，分布式处理方法使农村污水处理切实可

行。 

 

签订 1.8 亿 PPP大单和保定框架协议，梅安森正式进军河北农村污水处理市场。

1）1.8 亿 PPP 大单：2017 年 4 月，梅安森公告正式中标 1.8 亿元河北农村污水

PPP 大单。公司与智慧乡村科技有限公司组成的联合体，为河北省馆陶县乡村污

水处理项目预中标单位。该项目涉及四镇四乡 277 个行政村乡村污水处理，合同

金额 1.8 亿元；项目运营期 30 年。2）签订保定农村污水框架协议：公司与保定

市城投公司下属投融资平台国兴投资签订战略合作框架协议，利用国兴投资在保

定地区的投资优势，共同开拓保定地区污水处理市场。公司在全国多地均有业务

布局，期待农村污水业务多点开花。 

 

投资建议：维持增持评级，建议重点关注！我们预测 16-18 年归属净利润将达到

-0.66/1.5/2.3 亿，目前公司总市值 43 亿元。1）董事长马总 12 个月内增持

1.5%~1.86%公司股份，展现坚定信心。2）公司签订 1.8 亿 PPP 大单和保定框架

协议，正式进军河北农村污水处理蓝海市场；公司采用领先低成本高效生物技术，

期待全国各地多点开花。3）公司 2016 年 12 月中标 1.7 亿智慧牧业大单，2017

一季度迅速兑现业绩，体现公司极强拿单及执行能力。4）公司以煤矿安全产品起

家，目前煤价触底反弹，行业固定资产投资有望回升。建议重点关注！ 

 

风险提示：新业务拓展进度低于预期 
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投资评级说明 

行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场； 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

买    入：相对大盘涨幅大于 15% ； 

增    持：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%； 

减    持：相对大盘涨幅小于-5% 
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