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一、 事件概述 

公司发布 2016 年年度报告，报告披露实现营业收入 6.51 亿元，较上年同期增长

49.18%。实现归母净利润 1.01 亿元，同比增长 173.99%，EPS 为 0.37 元，稀释 EPS 为

0.36 元。公司拟以 2.99 亿股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.80 元（含

税），不送红股。公司发布 2017 年一季度业绩预告，预计实现归母净利润 48.1-336.5

万元，同比下降 65%-95%。 

二、 分析与判断 

 内生与外延助力收入增长 
公司营业收入实现高速增长，一方面得力于公司加大营销投入，在国内市场保持高

速扩张态势，内生增长强劲；另一方面通过投资设立和收购兼并等方式，将经营范围进

一步延伸到了资产管理、消费金融、证券、保险等非银泛金融机构信息化领域。公司的

银行核心业务系统、互联网金融和相关的信息化解决方案也被成功推向海外客户。我们

认为，随着网络银行、大数据等对金融行业提出了新要求，信息技术成为金融变革的主

要推动力和支撑力，未来几年，金融行业市场将继续朝着信息化，网络化方向变革。公

司通过与互联网企业进行合作，研发互联网核心业务系统，将为下一步的业务展开奠定

坚实基础。 

 立足本土，拓展海外 
公司通过设立海外子公司与研发中心，成功并购香港及马来西亚的同行业企业，

由全资子公司长亮控股（香港）利用自有资金出资 2500 万港币，在中国香港地区设立

孙公司。通过收购 Cedar Plus Sdn. Bhd.公司 85%的股份跨入国外市场，公司已经在东南

亚及中东地区建立了国际化业务发展的战略支点。公司 2016 年海外市场实现营收

2475.4 万元，占总营收的 3.80%。我们认为，公司的国内业务已经成为行业中的龙头，

在占据了 50%的市场份额的基础上，拓展海外版图，已经达成初步的成效。预计在未

来三年海外业务有望高速增长，带动公司业绩进一步提升。 

 泛金融化战略扬帆起航 

经过15年的发展，公司已从单一的传统银行信息化解决方案提供商转型为全方位的

金融信息化服务提供商。2016年业绩的高速增长受益于泛金融业务的大力扩张，其机构

互联网核心业务已成果显著，实现营收1.06亿元，同比增长403.50%。我们认为，产品

和服务的多样化将帮助公司在目前传统业务的基础上继续拓展业务，探索更大的市场。 

 互金IT领域拉动业绩起飞 
2016 年公司通过与互联网金融企业进行合作，开展互联网金融信息化业务。收购

互联网金融信息化的相关企业，逐步打通企业服务与终端消费者服务的通道，为业务的

平台化和占领终端消费者入口奠定基础。我们认为，随着互联网金融行业的市场逐步规

范化和有序化，公司自主研发的互联网金融核心业务系统将会带动业绩的进一步增长。 

 费用和折旧摊销提升，一季报预减 

2017 年一季度业绩下降的原因系公司管理费用和销售费用的增长所致。主要有以

下因素：公司今年加大了研发投入，研发费用较去年同期有大幅增长；新购置的办公大

楼投入使用后新增了折旧摊销费用；持续的业务扩张而产生的人力成本增加以及销售费

用增长。一季度非经常性损益对净利润的影响金额预计 50-100 万元，去年同期非经常

性损益对净利润的影响金额为 53.12 万元。我们认为，随着公司内生增长和业务延伸的

继续，全年业绩有望平稳增长。 

三、 盈利预测与投资建议 

产品多元化发展，全方位覆盖金融 IT 领域 
     ——长亮科技（300348）2016 年报点评 

评             简评报告/计算机行业 
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预计公司 17-19 年 EPS 分别为 0.41、0.54 和 0.71 元。基于公司泛金融业务和互联

网金融业务未来广阔的增长空间，给予 2017 年 60 倍-70 倍的 PE 区间测算，对应未来

12 个月 24.6 -28.7 元估值区间，首次覆盖给予“强烈推荐”评级。 

[Table_Profit]  
四、 风险提示 

1）市场竞争风险；2）产品研发风险；3）规模扩大的管理风险；4）现金流风险。 

盈利预测与财务指标 
    

项目/年度 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入（百万元） 651  1,017  1,416  1,839  

增长率（%） 49.2% 56.3% 39.2% 29.9% 

归属母公司股东净利润（百万元） 101  123  163  213  

增长率（%） 174.0% 21.6% 32.0% 31.3% 

每股收益 EPS（元） 0.34  0.41  0.54  0.71  

PE 64.9  53.3  40.4  30.8  

PB 3.6  3.1  2.7  2.2  

资料来源：公司公告、民生证券研究院
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公司财务报表数据预测汇总 

利润表      资产负债表     

项目（百万元） 2016A 2017E 2018E 2019E  项目（百万元） 2016A 2017E 2018E 2019E 

一、营业总收入 651  1,017  1,416  1,839       货币资金 223  171  127  174  

      减：营业成本 310  493  715  930       应收票据 0  305  404  517  

      营业税金及附加 2  2  3  4       应收账款 371  250  331  423  

      销售费用 68  106  148  192       预付账款 2  4  6  7  

      管理费用 175  254  340  441       其他应收款 47  45  84  83  

      财务费用 7  4  4  5       存货 2  4  5  6  

      资产减值损失 13  13  13  13     其他流动资产 0  0  0  0  

   加：投资收益 34  0  0  0   流动资产合计 646  779  955  1,210  

二、营业利润 110  145  192  253       长期股权投资 2  2  2  2  

   加：营业外收支净额 5  4  4  4       固定资产 227  214  201  188  

三、利润总额 115  148  196  257       在建工程 0  0  0  0  

   减：所得税费用 12  22  29  39       无形资产 34  42  42  41  

四、净利润 104  126  166  218       其他非流动资产 0  0  0  0  

   归属于母公司的利

润 
101  123  163  213   非流动资产合计 430  405  390  376  

五、基本每股收益（元） 0.34  0.41  0.54  0.71   资产总计 1,076  1,184  1,345  1,587  

          短期借款 41  0  0  0  

主要财务指标          应付票据 0  1  2  3  

项目（百万元） 2016A 2017E 2018E 2019E      应付账款 1.24  10.44  6.53  15.53  

EV/EBITDA 46.51  41.61  32.02  24.56       预收账款 9  23  21  36  

成长能力:          其他应付款 23  21  36  0  

    营业收入同比 49.18% 56.30% 39.21% 29.86%      应交税费 34  0  0  0  

    营业利润同比 102.9% 80.3% 32.8% 31.9%     其他流动负债 0  0  0  0  

    净利润同比 181.9% 21.6% 32.0% 31.3%  流动负债合计 100  82  76  100  

营运能力:          长期借款 107  107  107  107  

    应收账款周转率 1.75  1.83  1.93  1.96       其他非流动负债 41  41  41  41  

    存货周转率 142.21  135.19  148.60  150.46   非流动负债合计 155  155  155  155  

    总资产周转率 4.48 4.62  2.49  2.47   负债合计 255  237  231  255  

盈利能力与收益质量:          股本 292  292  292  292  

    毛利率 52.4% 51.6% 49.5% 49.4%      资本公积 261  261  261  261  

    净利率 15.9% 12.4% 11.7% 11.9%      留存收益 260  383  546  759  

    总资产净利率
ROA 

11.3% 12.7% 14.7% 16.4%      少数股东权益 8  11  15  20  

    净资产收益率ROE 12.5% 13.2% 14.8% 16.3%  所有者权益合计 822  948  1,114  1,332  

资本结构与偿债能力:          负债和股东权益合计 1,076  1,184  1,345  1,587  

    流动比率 6.45  9.50  12.51  12.10        

    资产负债率 23.7% 20.0% 17.2% 16.0%  现金流量表     

    长期借款/总负债 58.3% 45.3% 46.4% 42.1%  项目（百万元） 2016A 2017E 2018E 2019E 

每股指标:          经营活动现金流量 (21) (21) (45) 47  

    每股收益 0.34  0.41  0.54  0.71   投资活动现金流量 18  13  3  3  

    每股经营现金流量 (0.07) (0.07) (0.15) 0.16   筹资活动现金流量 2  (44) (3) (3) 

    每股净资产 2.72  3.13  3.67  4.38   现金及等价物净增加 (1) (52) (45) 47  

资料来源：公司公告，民生证券研究院
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分析师与研究助理简介 

郑平，TMT组组长。中国人民大学管理学博士，中国石油大学商学院MBA导师；拥有近十年TMT领域研究经验，

2016年加盟民生证券。 

胡星，工程师，博士，主要研究方向为：计算机软硬件系统，以太网及光纤通信研究。参与多个国家重大专项项目，

乘用车相关创业经历，合著专著一本“基于平板电脑的数控系统软件设计”，2015年加入民生证券。 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅相对同期的沪深 300指数涨跌

幅为基准。 

强烈推荐 相对沪深 300 指数涨幅 20%以上 

谨慎推荐 相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间 

回避 相对沪深 300 指数下跌 10%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅相对同期的沪深 300指数涨跌

幅为基准。 

推荐 相对沪深 300 指数涨幅 5%以上 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5%之间 

回避 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

民生证券研究院： 

北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005 

上海：上海市浦东新区世纪大道1168号东方金融广场B座2101； 200122 

深圳：深圳市福田区深南大道 7888 号东海国际中心 A 座 28 层； 525000 
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免责声明 

本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、推测不一致

的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾

问、咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务

关系后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。本公司版权所

有并保留一切权利。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 

 

 

 

 

 

 

 

 


