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主要财务指标 

＄zycwzbzw|主要财务指标中文＄ 会计年度 2013A 2014A 2015A 2016A 

营业收入(百万元) 2,923.49  3,346.28  4,008.51  5,090.07  

同比增长(%) 8.5% 14.5% 19.8% 27.0% 

净利润(百万元) 235.56  349.82  397.63  471.95  

同比增长(%) 21.2% 48.5% 13.7% 18.7% 

毛利率(%) 20.1% 22.5% 20.8% 21.7% 

净利润率(%) 8.1% 10.5% 9.9% 9.4% 

净资产收益率（%）  15.2% 13.5% 13.6% 14.3% 

基本每股收益(元) 0.30  0.33  0.31  0.37  

每股经营现金流(元) 0.64  0.36  -0.68  -0.90  

数据来源：公司资料、兴业证券研究所 
 

 

投资要点 
＃summary＃ 
 城建设计发布 2016 年业绩：收入 50.9 亿元（人民币，下同），同比增长

27.0%；归母净利润 4.7 亿元，同比增长 18.7%；EPS0.37 元，拟每股派息

0.0996 元。 

 设计、工程齐头并进，订单量迎来爆发。2016 年新签订单 111.7 亿元，同

比增长 63.4%，其中勘察、设计及咨询业务新签订单 39.37 亿元，工程业

务新签订单 72.34 亿元；年底在手订单 192.62 亿元，同比增长 46%，其中

勘察、设计及咨询业务在手订单 95.88 亿元，工程业务在手订单 96.74 亿元。 

 轨道交通设计行业第一，中标数量创新高。公司充分发挥轨道交通设计行

业中的技术优势，紧抓国内城轨提速有利时机，积极拓展三四线城市。2016

年公司创纪录地新中标 17 条轨道交通设计总包项目；新签北京城际铁路可

研项目；新开辟威海、临沂、楚雄等 14 个城市。除轨道交通设计，公司还

中标多个地铁勘测工程、智慧城市项目等。 

 以设计引领工程总承包，营销额创五年之最。2016 年公司工程承包板块实

现收入 28.78 亿元，同比增长 40.8%。其中安庆、遵义、昆明的 PPP 项目

贡献了 14.38 亿元，有效推动了业务板块的快速增长。2016 年新签工程业

务订单大幅增长，未来工程业务收入有望实现较快增长。 

 审慎选择 PPP 项目，运营回款有保障。公司非常了解各个城市的支付能力、

下一步的发展情况以及资金情况。凭借这一信息优势，公司在 PPP 项目的

选择上采用谨慎的原则，保证获得安全稳定的回报。 

 投资建议：我们认为在国家大力推动轨道交通发展的政策背景下，公司有

望凭借行业领先技术能力实现快速的增长。目前股价对应 2016 年 PE12.3

倍，PB1.8 倍，建议投资者积极关注。 

 风险提示：国家大力发展轨道交通的政策变动风险；人民币贬值风险。 

 

 
 



 

请阅读最后一页信息披露和重要声明                                    - 2 - 

海外跟踪报告 

 

 城建设计发布 2016 年业绩：（人民币，下同）收入 50.9 亿元，同比增长 27.0%；

毛利润 11.0 亿元人民币，同比增长 32.3%；税前利润 5.7 亿元人民币，同比

增长 22.7%；归母净利润 4.7 亿元，同比增长 18.7%；EPS0.37 元，拟每股派

息 0.0996 元。 

图 1、城建设计收入及利润增长 图 2、城建设计利润率 

  
资料来源：公司公告，兴业证券研究所 资料来源：公司公告，兴业证券研究所 

图 3、城建设计资本回报率 图 4、城建设计负债率 

  
资料来源：公司公告，兴业证券研究所 资料来源：公司公告，兴业证券研究所 

 

 轨道交通设计行业第一，中标数量创新高。公司充分发挥轨道交通设计行业

中的技术优势，紧抓国内城轨提速有利时机，积极拓展三四线城市。2016 年

公司创纪录地新中标 17 条轨道交通设计总体总包项目；新签北京城际铁路可

研项目；新开辟威海、临沂、楚雄等 14 个城市。除轨道交通设计，公司在勘

测行业也处于领先地位，中标多个地铁勘测工程、智慧城市项目。 

 以设计引领工程总承包，营销额创五年之最。2016 年公司工程承包板块实现

收入 28.78 亿元，同比增长 40.8%。其中安庆、遵义、昆明的 PPP 项目贡献

了 14.38 亿元，有效推动了业务板块的快速增长。2016 年新签工程业务订单

大幅增长，未来工程业务收入有望实现较快增长。 
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 设计、工程齐头并进，订单量迎来爆发。2016 年新签订单 111.7 亿元，同比

增长63.4%，其中勘察、设计及咨询业务新签订单39.37亿元，同比增长41.8%，

工程业务新签订单 72.34 亿元，同比增长 78.3%；年底在手订单 192.62 亿元，

同比增长 46%，其中勘察、设计及咨询业务在手订单 95.88 亿元，工程业务

在手订单 96.74 亿元。 

 

图 5、城建设计 2016新签订单 图 4、城建设计 2016年末在手订单 

  
资料来源：公司公告，兴业证券研究所 资料来源：公司公告，兴业证券研究所 

 

 审慎选择 PPP 项目，运营回款有保障。公司 PPP 项目实现多点开花，安庆外

环北路作为国家 PPP 示范项目提前 8 个月竣工通车；昆明 4 号线首个轨道交

通 PPP 项目落地等等。公司在 PPP 项目的选择上颇具信息优势，全国 60%以

上的城市的轨道交通线网规划，都是由公司及公司控股的中国地铁咨询公司

承接，因此非常了解各个城市的支付能力、发展规划以及综合实力。凭借信

息优势，公司在 PPP 项目的选择上采用谨慎的原则，保证安全稳定的回报。 

 投资建议： 我们认为在国家大力推动轨道交通发展的政策背景下，公司有望

凭借行业领先技术能力实现快速的增长。目前股价对应 2016 年 PE12.3 倍，

PB1.8 倍，建议投资者积极关注。 

 风险提示：国家大力发展轨道交通的政策变动风险；人民币贬值风险。 
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投资评级说明 

行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场； 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

买    入：相对大盘涨幅大于 15% ； 

增    持：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%； 

减    持：相对大盘涨幅小于-5% 
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