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TEH, ARBERAREZGARIAY. M) ETHELZRREEEN . AFERE ALK
RUOMREF F S, PRl 2B ATFTLERER., BFR, SR KB T O, R KHIEF 5.
EiHH . R E P AR, BTk, NS ERR T SRR, E—FERT RS,
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F 2015 FEEZ 4tk OSA Bk F R E 4, H A& B MK A, BARREL, MPO JUAZ 7| 694 = 5.
A MF AP RAEHEBAD, ME RGN FRRE LS RAEMGEZMS, HadR
B GG FE, REARFAT L AR F Az LA AR F EE 0 R &

N REMABHITIS 5, ﬁfﬁﬂ@i%&,&%Mﬁ?ﬁﬁé@%%%ﬂ%,iﬁf%

g, MBI LERG, NIUFREATHAE LN, RETRKENTHHEF TR, &K
BTER—REPAT, M52 B8P 2 TRMBRZHETXZ; A, X TEFEA
b KB P o RIAFHI SR Ao G 695 P R A &3k 35 AL B 69 7 Re AL T R IR,
AR —FRANGTHRHRER T BE LA, Na L ik, AN FRIERE GRS ESE,
ITEFLEE W, NALGATEK, SRABFRZRABDGER—TOTUHRLEF 2K, 55—
TR — AN B8 S, RETH AR, Rk L EER R, FE N STk HAz,

A8 ETARREF LM =R, HEBEFE>, N6 EF K, t— PR THALRS, 4
A KT HE S, #W B RS A A, B AT BARREL LENS &7t FF 42 & & * €I A) 52 46 ;
Receptable 0.1 (irfa# B att) M B L@ S RE P IGEHFME A > ; OSA AEHEALE
IEARSE, ARZREFCHENT ZN K, LKA A RAREAE P 1006 ZH 55 E~2%
LIRAIZ o 2017 FH745, 56 ML, IR B aF k= Wi 3 = 3% A 44 % K69 K ka4, 1006
B R AR E KL R K, RINE P RBHQORT., ., RARE THELK, 2
1B 8l &) F bk T AR, BN E] FREBR ST RIEEAB AR RIS FE, TR~
ik, BN ERELSSET

B ARZIE, RN L5 Fe BB R, RN S EEEF RN HEBRBAIRS,
RN FEXBEABNIT LAL; R, EENATEE), BRAITEXFLFK. MHR
BB R ER, ITRFE, NGRS EK, ARRBEEARAIHT, LEFTLA
@@'Ik}’ﬁ‘i'rﬂmk, NEJIRAFT R RE T R R IR SV EARBAIRAGRNE, AT

— P RZNANEETF ), RIS ERBET LAz, F?]HﬂL OS] AT AR AR K
%%‘ﬂ' AN ZERBER N GT 2L, NAFELsHn, Wik, RAXEFZATH
BRI G R R E, RIGIRN A ASTEF T J—ﬂ&“ii\ﬁ%ﬁ'xﬁ’aﬁkﬁﬁ

B AN 5 3% T E X

NE TR ABAEZ RN, ARASHLFAALEK, MO EZ BBk =70
#EdL g, RGBSR ARHME . T 2017-2019 4 EPS 5514 0.82, 1.12 4= 1.49
48R PE A1 #4 36.21 4%, 26. 68 1&4= 20. 00 4%, % T /8] 2017 4 50-55 1% PE, A%k 12 /4
A AN K 41.0-45.1 T, % “SBAEHE” T4,

& 14: Rk &) 4115

A\ 8) A KA BN {4  2016EPS 2017EPS 2018EPS 2016PE  2017PE  2018PE
HRAH 002281 77.00 161 1.36 2.00 2.73 59.31 38.45 28.16
P IRE L 300308 38.53 83.23 0.42 0.60 0.84 91.74 64.29 45.72
# 5 B 300502 92.35 71.66 1.39 2.00 2.81 66.40 46.22 32.83
KA 300570 52.55 67.15 0.82 0.99 1.16 59.46 49.43 41.93
A AR 300548 71.25 58.90 0.82 1.20 1.64 87.23 59.60 43.47
F3 0.96 1.35 1.84 73.83 51.60 38.42
RFi#@fz 300394 29.83 55.44 0.65 0.82 1.12 45.60 36.21 26.68
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2 S W Fr kR B AR FE E

#idx (87 L) 2016 2017E 2018E 2019E EX S E X R 2016 2017E 2018E 2019E
Bk BN 310 464 668 1050 Rk gD
2 A R A 119 202 306 542 B AN I K R 30.80%  49.65%  43.96%  57.14%
T LA B A 4 5 8 12 EBIT 3k % 16.91%  32.14%  36.80%  33.56%
FHE R 7 9 12 17 A AR K 17.73%  25.93%  35.74%  33.38%
%A 53 77 107 163 BRI
EBIT 134 177 242 323 ERIES 61.74%  56.51%  54.23%  48.38%
%% A -6 0 1 1 e FIREES 39.21%  33.00%  31.11%  26.41%
P BARB K 1 1 1 1 5 ﬁ:ﬁ’i Mg 14.90%  16.55%  19.00%  20.59%
#RAE 7 7 8 8 HF Ik EFEROE 16.06%  18.33%  21.39%  24.02%
2 b #15 140 177 241 322 Vo]
I 2 2 3 3 R 9.91 7.73 7.16 591
#17H % 5 142 179 243 325 R LE 9.12 6.86 6.18 481
B A#%, 21 26 35 47 Aok E 288 243 108 100
A1) 122 153 208 277 FE R E 7.22% 9.75%  11.16%  14.28%
V2 B TN 8] 4 AU 122 153 208 277 BERE
EBITDA 148 192 257 338 R 3K B A R 108 101 103 100
Fol LR 46 47 52 55
kAR (BFRL) 2016 2017E 2018E 2019E B REE 0.4 05 0.7 0.9
Uik 222 213 231 185 HR AR (L)
RIS S Ex 139 212 305 480 BRI 0.7 0.8 11 15
AT 2R 1 0 ) -4 IR 41 45 5.2 6.2
B 45 76 116 205 HRBEILLR 0.8 0.4 0.7 05
BN b 160 175 196 234 5 AL A 0.2 0.3 0.4 0.5
RAT S A 567 677 846 1099 i 47
K AR AL 3 3 4 4 PE 45.6 36.2 26.7 20.0
R 212 212 211 211 PB 7.3 6.6 5.7 48
R H = 15 15 14 14 EV/EBITDA 35.9 27.9 20.8 15.9
ek T~ A 249 248 247 247 M B 5 & 0.75% 0.95% 1.28% 1.71%
et aa 816 925 1094 1346
FSEUREE 0 30 30 30 ALAZER (BT L) 2016 2017E 2018E 2019E
R AT A E A 32 55 83 147 & F)iH 122 153 208 277
HALR AR 25 3 5 9 A7 181 e e 4K 1 1 1 1
A R At 57 88 118 186 TEHFELH 92 -83 -96 -187
KM% 0 0 0 0 BEEHALR 154 78 121 99
H ALK I 5 A% 2 3 4 6 FAF L 98 13 13 12
ek R KAt 2 3 4 6 S -131 -20 -19 -17
A At 59 90 122 192 BEEHALR -33 -7 -6 -6
A 186 186 186 186 PR AR H -42 52 71 -95
VR FAL 0 0 0 0 R Sy 6 30 -1 -1
R A A 757 835 972 1154 EREHALA -42 -23 -72 -96
R AR A AR 25 A 816 925 1094 1346 AEFRE 79 49 42 -3
FARR: AEAE. RAIEFRFRLIL
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#ER B R

PR R HA 49.820089 JEAY, BEAEZE I ELET B T oottt ettt ettt 4
TN B AR T B oottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt en et 4
INBIR TG A AR AL B oottt ettt ettt ettt ettt ettt e et ettt 5
T 2 28 A TR B B oottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt e e n ettt eneer s 6
e B B T R I oottt e ettt et e e et et ettt et et e e et et e ettt et et e ra e et et et et et ens 6
T 2 B 28 71 T ] oottt ettt ettt ettt et et et et et e e et et et et et et e nener et et eranas 7
AT TETL T2 A TEFE T oottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt n ettt e et et eeer e 7
e R T 2L A T8 B B oottt et ettt et ettt et et eea ettt ettt et e et ettt ettt et e e et e et e ettt et et et e et e ae et ae et ens 8
N R FE T 2 A B N R T B I T oottt ettt et e et e e et e et e ettt et et et e et e et e eater e et et e raeer e et et et enens 8
NGB A HENIE T BRI K (BAL 1 TT L) oot ettt ettt ettt e ettt e et et ettt e et et e et ee e eeer e 8
b R Ei o = L G A 1 ) TP 8
AT I S [ i B TSRS 9
2015 F 2 S) B9 B AT B A i A B A T AT AT I T T oottt ettt ettt 9
N BB IR ] B R, LI P EEK ooooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeteeeeteeeeteetereetreenan 9
B R R TN BT 3 0 G B8 T 3 1) 8 BB 0 oottt ettt ettt ettt ettt ettt et ananes 9
2016 TPl BB LG K AB T oot ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt e ettt n et en et e enaees 10
G o R = TSRS 11
A BRI B B T KB AT oottt ettt e ettt ettt e ettt 12
B T B BB B KB A T T oottt ettt et e et e et et ee et ee et e s e et et et et en et en et en e erens 12
AR EBL R KB AT oot e ettt ettt e et e et et e et e e et et e et e et e et 12
B A EBL R T KB AT oottt ettt ettt ettt r ettt et en et en e enaes 12
AR R IE D BT KB A T THIM oottt ettt ettt ee ettt ettt 13
B AL R AE D KB A T T oottt e ettt et et en et e et ettt ettt r e enerens 13
NI b B - ol e o A T - S o ) A 2 OO R PRURTRTRP 15
INB) TR A B E T AG TN LE T I T oottt ettt ettt ettt ettt 15
G o e O E NN - ORI 16
DT - || TSRO T ST U TR URURURPTPRPRPIN 16
R B B ZH AR BB 20 eeeee oottt et e et ettt ettt ettt ettt et et et et ettt ettt ettt et et ettt ettt et et et et e e e en et 17
BT 3 PP 17
T ARE I T 2 AEAE oottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et et ettt ettt et et ettt ee et et 17
10G/40G/100G KA He 20 o A BN FAM (AL ALFE TL) oot 19
10G OSA B 71 B B oottt ettt ettt ettt et ettt ettt ettt ettt ettt ettt e e n et et en ettt 20
O A A T AT A 710 B BB ettt ettt ettt ettt e et e ettt et et et e et e et e et e ettt et et e et e et ere e neen 20
2# B K
N B N | OO O RSO STRPPURPRPRPRON 5
INB) A A0 B B R I BE oottt ettt BRIAZXHE,
N B] 2014 TR 5 R P B B DU oottt ettt ettt et ettt ettt et ettt ettt e 10
=1 = & TR 11
N B B 3 2 R oottt ettt ettt e et ettt et ettt ettt et et et et et et et et ettt et et nenes 14
= R B s == N OO TSP RS URPRPRT 14
BB T B LA B AR I 28 oottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ee e 15
BT AT IR FUTT FEABTIFTAIZE oottt ettt ettt ettt e et et et et et ee e naene 16
KR IER T IR B T TR B2 A T T R B B oottt ettt ettt 16
T BB A B JZ T ATIIBR coveve et ettt ettt ettt ettt et et e et et ettt et et et e et ettt Rt et et et e et e et e ettt e et et et e et e et et et et et ere e et enreares 19
N B T B T B T B oottt ettt ettt ettt et ettt ettt ettt ettt ettt e 20
TN K FAE B R FA TR S ZZR B TTFT (T TL) oottt ettt ettt ee ettt er e 21
B ER AT E T TR AIIT I EE B oottt ettt ettt et ettt ettt et et et e ettt ee s 21
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27T 5 B R B 2 R A
E, TMTAAK, PEARKFFTESEL, PELHRFAFEEMBATF; WAL +FTMTAURT X 45, 2016
B R AGER,

MR, MEFFRA, OFIT LR, KPR EFRE XHHFA, AARMT. MkHE4E S T/, 20155580 m AR,
XS

Oon, BEATRARTHE, SLERAE, BLTFRFRF, 20165 AR AIEHR,

oI AR

B AR P B R L A4 T AR R AT F M POk TTAE AR S 6 B L AR AL 7, PRAEIRE PR R AR R A SLRE,
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LR

LU S L
2B R RARR BR L W
BRAVIEH A i R 300 45 Hck g 20% 24 £
MRS R H B89 12 AR N8 RN gy WAt % 300 AR A T 10%~20%2 1
b 7k 2k 1 AA 2 ) 4984 37 VK 300 48 Bk 2k — —— ~
ieh ko, P HA2F 7 7 300 4 # K # AT -10%~10%2 1]
=) 38 Aot P R 300 45 40T % 10% 24
1R BARR
DRE R R G 12 /N0 Mirddss  EH ABXF P R 300 45 R ka 5% A L
HY Bk Bk G AR ST B A 69 0P R 300 A Rk Pk ARt P 2K 300 45 #K 7 A T -5%~5%2 17
e A =iz A0 3¢ 37 300 454 F % 5% A L
RAEIERFRIL:

T LRFABRXEZERIAN KA28F R A4 eRT SARELTE; 100005
b EAETHAFRHL KELI68F F 54 ak) HBA&E2101; 200122
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