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充电桩斩获大单取得重大突破，掌上智

能无人机发布，公司长期市值空间打开 

 雪莱特（002076.SZ） 

推荐   上调评级    
投资要点：   

 

1．事件 

公司发布公告，全资子公司富顺光电科技股份有限公司与南京荣悦

电子科技有限公司于近日签署了充电桩《购销合同》，合同金额为 1.05 亿

元人民币。 

此外，控股子公司曼塔智能掌上多功能智能无人机 S6 近日召开了新

品发布会。 

2．我们的分析与判断 

（一）充电桩斩获大单，持续受益新能源汽车发展 

公司 5 月份曾公告富顺光电自主研发生产的直流充电桩产品（产品

型号：FSEV-DCL60/500-A1 60KW 一体式直流充电桩）取得了相关检验

报告、《自动化产品电磁兼容检验合格注册备案证书》及《电力自动化产

品型式检验合格注册备案证书》，各项检验结果符合检验依据要求。 

此次 1.05 亿订单包含 60KW 直流充电桩 2500 台，每台结算单价 4.2

万元（期限一年）。2016 年 12 月 10 日前先交货 1000 台，剩余 1500 台按

南京荣悦电子科技有限公司的安装进度要求分批发货。 

本合同金额约占公司 2015 年度营业总收入的 13.10%，我们此次大单

落地标志着公司新能源汽车业务取得重大突破，未来公司有望持续受益

新能源汽车产业的大发展。 

（二）掌上无人机新品重磅发布，有望取得突破 

公司控股子公司曼塔智能近日在北京召开了掌上智能无人机 S6的新

品发布会，S6 兼具“极致轻薄”、“全向避障”、“4K 高清”、“智能扩展”

等多重功能。根据我们的草根调研，新产品的发布市场反响积极，后续

产品的销量值得期待。 

曼塔智能成立于 2014 年，公司致力于消费级无人机系统、航拍勘测

无人机系统和行业应用无人机系统的研发、生产和销售。2015 年 5 月公

司增资 1500 万元控股曼塔智能（持股 51%）；2016 年 1 月公司拟增发不

超过 3575 万股，募集资金不超过 4.7 亿元，其中 2.7 亿用于无人机生产

及销售服务体系建设项目；2016 年 2 月，投资设立美国公司，公司持续

加码消费级无人机业务。 

我们认为曼塔智能的掌上智能无人机有望开辟消费级无人机新的细

分领域，成为公司的支柱性业务之一。 
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市场数据      时间 2016.8.24 

A 股收盘价(元) 16.75 

A 股一年内最高价(元) 27.50 

A 股一年内最低价(元) 7.91 

上证指数 3085.88 

市净率 6.37 

总股本（亿股） 3.67 

实际流通 A 股（亿股） 1.82 

总市值(亿元) 61.49 

流通 A 股市值(亿元) 35.07 

  

 公司点评：《雪莱特（002076）：充电桩取得实

质进展，定增加码消费级无人机；受益通航、

新能源汽车主题》             2016-05-04 

公司点评：《公司点评——雪莱特（002076）：

富顺光电并表致业绩大幅增长；定增及投资设

立美国公司加码消费级无人机》  2016-04-03 

公司点评：《公司点评——雪莱特（002076）：

业绩快速增长；定增及投资设立美国公司加码

消费级无人机》                2016-03-03 

行业深度：《无人机行业：军用、民用专业级

无人机龙头即将起飞》          2015-10-08 
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（三）智慧路灯是智慧城市的基础，受益“智慧城市”主题 

此次定增还将通过富顺光电实施智慧路灯生产及销售服务体系建设项目，

该项目投资总额 1.48 亿元。通过实施该项目，公司将进一步围绕照明行业往“绿

色照明”方向发展的趋势，加大城市智慧照明业务布局。 

3．投资建议 
预计 2016-18 年 EPS 为 0.27/0.42/0.55 元，对应 PE 分别为 63/40/30 倍，业绩具备上调潜

力，上调评级至“推荐”。 

风险提示：无人机产业化低于预期。 

表 1：雪莱特盈利预测 

指标 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万元） 441.85  801.61  1,045.92  1,291.48  1,521.62  

营业收入增长率 12.70% 81.42% 30% 23% 18% 

净利润（百万元） 17.26  56.80  98.27  155.35  202.16  

净利润增长率 7.00% 229.08% 73.01% 58.09% 30.13% 

EPS（元）（摊薄） 0.05  0.15  0.27  0.42  0.55  

ROE（归属母公司)（摊薄） 4.19% 5.76% 8.85% 12.34% 13.95% 

P/E 356  108  63  40  30  

P/B 14.9  6.2  5.5  4.9  4.2  

EV/EBITDA 105  69  37  23  18  

资料来源：Wind，中国银河证券研究部；业绩为备考业绩，股价截至 2016 年 8 月 24 日 
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附录 1：曼塔智能掌上智能无人机新品 S6 基本情况                    

表 1：曼塔智能掌上智能无人机新品 S6 性能参数 

功能点 S6 

相机 

    4K摄像 4096×2160  25 帧             3840×2160  30 帧 

像素 1300万，最大分辨率 4208×3120 

延时快门 

三轴数字防抖 

1080P 4 倍慢动作 

高速连拍 

镜头 FOV117° 

摄影 
影像传感器 1/3.06 英寸 CMOS；有效像素 1300万 

延时摄影 

ISO范围 100 ~ 3200 

EV 范围 - 12；- 8；- 4；0；4；8；12 

智能拍照模式 

智能 360 度环拍 

自动白平衡 

自动专业航拍模式 

一键全景拍摄 

智能飞控 

红外、视觉、室内定位技术 

GPS+GLONASS 定位系统+双模光流 

语音操控 

视觉跟踪定位 

悬停精准：垂直：+/- 0.1 米 (光流定位正常工作时)+/- 0.5 米（室

外） 

水平：+/- 0.3 米 (光流定位正常工作时)+/- 1.0 米（室外） 

室外精准定位 

音乐识别、舞蹈功能 

可编队飞行轨迹和动作 

智能飞行模式 
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掌上起飞、掌上降落 

手机操控、滑屏控制、体感操控 

操控方式 手机 APP 操控、外置遥控、语音音乐操控 

避障 全方位避障 

图像传输 

实时图传 800×480P30 

200m/s 

扩展装置 
LED显示屏编辑功能 

BB 弹发射功能 

APP功能 

APP模拟飞行功能 

APP 视频剪辑、编辑、配乐、风格模板、字幕等功能 

APP功能指导 

抗风 抗风 4级 

重量 220g 

续航 10 分钟 

WIFI 

2.4GHz 频段 

发射功率 EIRP 2.4G: 19 dBm 

EIRP 5G: 25 dBm 

控制距离 100m（空旷无干扰） 

电池 

额定容量 1400mAh 

额定容量 10.64Wh 

电池类型 LiPo 2S 

充电环境温度 0～45°C 

放电环境温度 0～45°C 

充电限制电压 8.7V 

标称电压 7.6V 

储存 
存储格式 JPG/MP4（MPEG-4 AVC / H.264） 

存储容量 8—32G 

最大使用海拔高

度 
3000m 

移动设备系统版

本要求 

Android 4.3 及以上 

iOS 8.0 及以上 

工作环境温度 0 ~ 40°C 

充电座接口 Type-C 
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充电坐电压 9V 

充电坐额定功率 15W 

资料来源：公司网站，中国银河证券研究部  

附录 2：富顺光电基本情况                                             

雪莱特于 2015 年 1 月收购富顺光电 100%股权，交易作价 4.95 亿元。2015 年 2 月起，富

顺光电计入雪莱特合并报表。富顺光电 2014-16 年承诺扣非归母业绩不低于 4540/5450/6470

万元，合计不低于 16460 万元。 

富顺光电以 LED 大型显示屏、LED 户外大功率照明产品为优势产品，主要应用于市政工

程、金融电信、公路隧道、广告传媒、体育场馆等领域的 LED 显示与照明项目。该公司具备

城市及道路照明工程（二级）、电子工程（二级）、建筑智能化工程（三级）以及钢结构工程

（三级）等专业承包资质，并在全国 61 个主要城市建立了直营销售与服务网点；同时，近二

十年的 LED 应用行业经验，使得富顺光电在市政工程、银行电信、户外广告运营商以及区域

经销商等领域积累了深厚的客户资源。 

附录 3：2016 年增发预案                                             

1、认购价格 

本次非公开发行股票的定价基准日为公司第四届董事会第二十六次会议决议公告日，本

次发行询价的底价为定价基准日前二十个交易日公司股票均价的 90%（定价基准日前 20 个交

易日股票交易均价=定价基准日前20个交易日股票交易总额/定价基准日前20个交易日股票交

易总量），90%则为 13.19 元/股。 

2、募资金额及募投项目 

本次发行拟募集资金总额不超过 47150.00 万元，所募集资金（扣除发行费用后）拟用于

以下项目： 

表 2：2016 年非公开发行募投项目简介 

序号 项目名称 实施主体 投资金额：万元 拟投入募集资金额：万元 

1 无人机生产及销售服务体系建设项目 曼塔智能 27350.19 27350.19 

2 智慧路灯生产及销售服务体系建设项目 富顺光电 14812.64 14800.00 

3 LED 照明产品营销体系建设项目 雪莱特 5000.00 5000.00 

合计 47162.83 47150.00 

资料来源：公司公告、中国银河证券研究部 

3、发行对象及发行方式 

公司本次非公开发行的对象为包括控股股东柴国生、陈建顺在内的不超过 10 名特定对象。

其中，柴国生和陈建顺均承诺认购金额不少于 5000 万元。 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

王华君机械与军工行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业

资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告

清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌

握的信息为自己或他人谋取私利。 

贺泽安 机械与军工行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业

资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告

清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌

握的信息为自己或他人谋取私利。 
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