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事件：   

＃summary＃ 
 公司发布 2016 年 1 季度营运数据和财务资料。2016 年 1-3 月份，公司营

业收入 95.75 亿元，同比降低 15%，营业利润 4.8 亿元，与去年基本持平，

归属上市公司股东净利润 4.36 亿元，同比微增 3.5%。营运数据方面，货

运代理中的海运代理完成 218.8 万标箱，同比增长 7.9%，专业物流完成

450 万吨，同比增长 15.2%，仓码业务中仓库作业量为 147.3 万标箱，同

比减少 8.7%，码头吞吐量为 64.8 万标箱，同比减少 14.2%。一季度业绩

基本符合预期。 

点评：   

＃summary＃ 
 营收同比降 15%受两方面因素影响：1季度公司营业收入同比有 15%的

下滑，主要受两方面因素影响，首先是 1 季度中国进出口数据不佳，

公司的运营业绩相对减少，以及集装箱运费在低位，导致公司营业收

入下降；其次，公司并入招商局集团后，在财务报表的处理上采用了

新的规则，关账日期提前了 7 天，对营收的确认也产生了一些影响。

整体来看，公司运营稳定，业绩符合预期。 

 专业物流和跨境电商增长有亮点：一季度公司的专业物流业务量达到

450 万吨，同比有 15.2%的增长，增速好于预期，营收占比达到总营收

的22%。跨境电商业务中的快递服务完成157.6万件，同比增长301.5%，

跨境电商是公司新发展的业务，已经在迪拜、香港和美国布局了海外

仓库，业务量进入爆发期。 

 我们的观点：中国外运目前已经整体并入招商局集团，未来业务的整

合将带来协同效应。公司也抓住跨境电商的机遇，不断完善业务线，

提升行业竞争能力。公司业务受中国进出口贸易的影响，虽然一季度

数据不佳，但 3月份数据已经有好转趋势，4月份数据值得期待。 

 风险提示：宏观经济增长放缓、进出口数据恢复不及预期集团内部整

合不及预期。 
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报告正文 

 专业物流和跨境电商增长有亮点：一季度公司的专业物流业务量达到 450 万

吨，同比有 15.2%的增长，增速好于预期，营收占比达到总营收的 22%。跨

境电商业务中的快递服务完成 157.6 万件，同比增长 301.5%，跨境电商是公

司新发展的业务，已经在迪拜、香港和美国布局了海外仓库，业务量进入爆

发期。 

表 1、中外运一季度营运数据 

业务 2016Q1 2015Q1 2015Q4 同比  环比  

货运代理      
  海运代理（万TEU） 218.8 203.1 243.2 7.7% -10.0% 

  空运代理（百万公斤） 108 117.3 136.1 -7.9% -20.6% 

  船务代理（万TEU） 360.5 371.8 408 -3.0% -11.6% 

  船务代理（百万吨） 55.2 53 50.7 4.2% 8.9% 

专业物流（百万吨） 4.5 3.9 4.6 15.4% -2.2% 

仓储和码头服务      
  仓库作业量（万TEU） 147.3 161.5 197.6 -8.8% -25.5% 

  仓库作业量（百万吨） 2.5 2.3 3.4 8.7% -26.5% 

  码头吞吐量（万TEU） 64.8 75.5 93.2 -14.2% -30.5% 

其他服务 
     

  汽车服务（万TEU） 18.5 24.6 23.3 -24.8% -20.6% 

  船舶承运（万TEU） 51.8 49.4 53.1 4.9% -2.4% 

  快递服务（万件） 157.6 39.3 104.6 301.0% 50.7% 

数据来源:公司资料，兴业证券研究所 

 进出口低迷，但有好转趋势：根据中国海关总署公布数据，3 月份当月中国

进出口总值 1.91 万亿元人民币，同比增长 8.6%。数据转好一方面由于去年

同期基数较低，另一方面也体现了在政策利好环境中进出口有所改善，4 月

份数据值得期待。 

图 1、当月进出口总值 

 
数据来源:公司资料，兴业证券研究所 



 

请阅读最后一页信息披露和重要声明                                    - 3 - 

事件点评 
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