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  本次发行概况：  

发行前总股本（万股） 7500 

新股发行上限（万股） 2500 

老股转让上限（万股） 0 

预计发行日期 2015-5-19 

公司控股股东 周志群 
公司网址 http://www.formssi.com 

  

发行前主要财务指标（2014）： 

每股收益（元） 1.12 
每股经营性净现金流量

（元） 1.04 

销售毛利率（%） 47.23% 

净资产收益率-扣非（%） 24.80% 

资产负债率（%） 11.52% 

 
预测指标 2014A 2015E 2016E 
主营收入（百万元） 337.99.  3840.32  4233.71  
净利润  （百万元） 84.28 91.43 105.76  

每股收益（元） 1.12 0.91 1.05  

每股净资产（元） 4.38 8.47 9.52  

资料来源：财富证券 

 

 事件：公司拟于 2015 年 5 月 19 日在深圳证券交易所发行新股。 

投资要点 

 公司是领先的商业银行 IT 服务提供商。公司以大型银行为核心客

户，为中国地区商业银行提供全流程的专业 IT 外包服务。公司的

主要业务模式为根据客户的不同需求，向客户提供包括 IT 规划、

系统分析、设计、编程、测试、维护在内的全流程专业 IT 外包

服务， 

 经过多年的发展，公司不断拓展境内外客户，主要客户包括中国

银行、中银香港、东亚银行、永亨银行、农业银行等境内外知名

银行，同时公司也在不断开拓中小型商业银行客户。公司积累了

各类技术平台的专业技术与经验，业务类型全面拓展，人员规模

不断增长，建立了多个离岸交付中心，可为银行客户提供全流程

的 IT 外包服务，规模化服务能力进一步提高。 

 目前全球软件与信息服务业正处于产业恢复和快速发展时期，信

息技术在全球离岸服务外包市场发展迅速，2012 年全球离岸服

务外包总支出为 1,429.4 亿美元，IDC 预测 2013 年的数据为

1,684.9 亿美元，较 2012 年增长 17.9%，其中 2013 年全球离岸

IT 服务支出达到 855.0 亿美元，占比 50.7%。IDC 预计 2013-2018 
年全球离岸服务外包市场规模复合增长率达到 16.0%，IT 服务增

长率达到 13.8%。 

 盈利预测与估值：本次公开发行新股数量不超过 2,500 万股，拟

募集资金 4.27 亿元，主要用于银行软件服务交付中心、云服务中

心和新一代核心业务系统的开发。预计 2015、2016 年公司净利

润分别为 0.91 亿、和 1.05 亿，对应 EPS 分别为 0.91、1.05 元。

公司发行底价为 18.76 元；行业平均市盈率约为 150 倍左右，按

照谨慎原则给予公司 IPO 价格 2015 年 90-110 倍市盈率，对应合

理估值为 81.9-100.1 元。 

 风险提示：市场竞争风险、商业模式变化、新技术更新 
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 投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

 

投资评级  评级说明 

推荐  股票价格超越大盘 10%以上 

谨慎推荐  股票价格超越大盘幅度为 5%－10% 

中性  股票价格相对大盘变动幅度为-5%－5% 

回避  股票价格相对大盘下跌 5%以上； 

 

免责声明 
本报告仅供财富证券有限责任公司内部客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然

客户。本报告仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 
 
本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无

更新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应

的更新或修改。 
 
本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所

表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一

定获利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出

的任何投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 
 
市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自

己的判断。 
 
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）不得以任何形式

复制、发表、引用或传播。 
 
本报告由财富证券研发中心对许可范围内人员统一发送，任何人不得在公众媒体或其它渠道对外公开发布。任

何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）对外散发本报告的，则该机构和个人独自为此发送行为负责，本

公司保留对该机构和个人追究相应法律责任的权利。 
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