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亿胜生物科技（1061，未评级）：中期业绩靓丽，规模效应彰显 
 

中期收入同比增长 37%，扣期权费用后净利润同比增长 47.6% 

亿胜生物科技公布业绩，2015 年上半年收入同比增长 37%达到 3.13 亿港币，净利

润同比增长 69%达到 5164.2 万港币，扣除期权费用影响的核心业务净利润增长率

为 47.6%。每股基本收益未 9.28 港仙。在代理产品占比增大的同时，整体毛利率

仍与上一年度持平为 82%。 

  

三大核心优势铸就靓丽业绩 

公司经过多年发展与积累，以自主创新的生物制品 bFGF 研发的 3 个 I 类新药，5

个独家产品为核心，打造了成熟的眼科与外科的专业销售网络，积累了丰富的专家

资源与医院网络。公司目前拥有 800 多人的团队，覆盖 3500 多家医院，囊括全国

多个知名医院顶级专家资源。同时多年积累已形成三个核心技术平台，包括基因重

组 bFGF 系列产品研发及生产平台、“吹灌封”单剂量产品研发及生产平台、纳米

抗体研发平台等。凭借优秀的产品、专业全面的销售网络及先进的技术，公司在多

年持续高速发展后，上半年业绩再次创新高。 

 

代理产品增速迅猛，模式可复制性强 

公司自 14年 2月份起代理辉瑞眼科产品，15年上半年辉瑞眼科产品及服务收入同

比增长张 148.9%。和辉瑞合作彰显了公司已具备国际一流药企认可的眼科药品销

售平台和网络，具备与其合作的资质与能力。同时引进后良好的销售成绩也为今后

公司引进其他优秀代理产品奠定基础，且为公司赢得更高的议价实力。基于公司具

备成熟的眼科与外科销售网络，今年公司获得英国 Elektron 黄斑密度检测仪，以

及武汉伢典微创龋齿祛腐凝胶的代理权，预计未来也将似辉瑞眼科产品给公司带来

丰厚收益。代理产品与自主研发产品共同丰富公司产品组合，提高公司销售队伍运

营效率与发挥其价值。 

 

自有产品竞争壁垒高，产品迭代速度较快 

公司自主研发的 bFGF 技术与应用处于国际领先水平，技术专利保护至 2030年。基

于公司的 bFGF基因重组技术公司 90年代开发了第一代产品贝复济冻干粉、贝复济

液体制剂及贝复舒滴眼液，05 年又推出了第二代产品贝复新及贝复舒凝胶，预计

17 年将推出第三代产品不含防腐剂的单剂量贝复舒滴眼液及凝胶。产品的更新换

代改善了患者的使用效果和体验，剂型齐全的产品不仅使公司在终端市场应对同类

产品的竞争游刃有余，也让公司在多变的政策环境和医保控费压力下有更多的选择

余地。 

 

研发实力雄厚，储备产品丰富 

公司目前已形成三大核心技术平台，储备了一定的技术，未来亦能为公司提供一系

列利润率更高、长期贡献盈利的自研产品。例如公司的“吹灌封”单剂量产品研发

及生产平台储备的贝复舒滴眼液及凝胶，以及抗感染、抗过敏、视疲劳及干眼症的
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单剂量药物预计将在 17年上市。基因重组 bFGF 系列产品研发平台仍在持续研发适

应症为眼科、外科及神经修复的 Rh-bFGF新产品，纳米抗体研发平台则针对黄斑变

性和肿瘤进行研发。14 年公司自主研发的眼科保健品贝复舒辉胶囊亦获批上市。

未来储备产品将日益丰富，围绕公司在眼科、外科的网络优势继续研发针对性的产

品，同时扩展到其他具有广大患者群的领域，为国民研发更好的治病产品同时获得

价值的实现。 
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免责声明 
本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制并只作私人一般阅览。未经第一上海书面批准，

不得复印、节录，也不得以任何方式引用、转载或传送本报告之任何内容。本报告所载的内容、资料、

数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票

据的邀请或要约或构成对任何人的投资建议。阁下不应依赖本报告中的任何内容作出任何投资决定。

本报告的内容并未有考虑到个别的投资者的投资取向、财务情况或任何特别需要。阁下应根据本身的

投资目标、风险评估、财务及税务状况等因素作出本身的投资决策。 

 

本报告所载资料来自第一上海认为可靠的来源取得，但第一上海不能保证其准确、正确或完整，而第

一上海或其关连人仕不会对因使用/参考本报告的任何内容或资料而引致的任何损失而负上任何责

任。第一上海或其关连人仕可能会因应不同的假设或因素发出其它与本报告不一致或有不同结论的报

告或评论或投资决策。本报告所载内容如有任何更改，第一上海不作另行通知。第一上海或其关连人

仕可能会持有本报告内所提及到的证券或投资项目，或提供有关该证券或投资项目的证券服务。 

  

在若干国家或司法管辖区，分发、发行或使用本报告可能会抵触当地法律、规定或其他注册/发牌的

规例。本报告不是旨在向该等国家或司法管辖区的任何人或单位分发或由其使用。 
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