
发布日期：2015年 8月 7日 

 

证券研究报告·一张图看懂军工行业系列（第二十二期） 中航光电（002179.SZ）（评级：增持(维持)；目标价：45.65 元） 中信证券研究部军工行业：高嵩、胡正洋 

 

发展历程及主要财务指标  所处行业分析  中航光电长期发展战略 

公司发展历程及资本运作 主要财务指标 全球连接器领先企业排名 行业规模及收入分布 长期发展战略&经营目标 

 

 

 

2011 年 

排名 
厂家 地区 

2011 年营业收入 

（百万美元） 

1 泰科（TYCO） 美国 8,686 

2 安费诺（Amphenol） 美国 3,758 

3 莫仕(Molex) 美国 3,718 

4 鸿海（Foxconn） 中国台湾 3,226 

5 法马通（FCI） 法国 1,988 

6 矢崎(Yazaki) 日本 1,420 

7 广濑电机(HRS) 日本 1,218 

8 住友电气(Sumitomo) 日本 1,160 

9 日本航空电子(JAE) 日本 980 

9 日本压着端子(JST) 日本 980 

11 德尔福（Delphi） 美国 780 

12 正崴(Foxlink) 中国台湾 728 

13 立讯(Luxshare) 中国大陆 388 

14 韩国端子工业（KET） 韩国 368 

15 嘉泽（Lotes） 中国台湾 261 

16 松下电工(NAIS) 日本 258 

17 中航光电(Jonhon) 中国大陆 219 

18 德润电子(Deren) 中国大陆 177 

19 然湖(HY) 韩国 168 

20 宏致(Acon) 中国台湾 166 

 中航光电 2014 年营业收入 571 
 

 
 

2014 连接器区域收入分析(百万美元) 

区域 2013 2014 增速 

北美 10,077 10,859 7.8% 

欧洲 10,643 11,310 6.3% 

日本 5,375 5,604 4.3% 

中国 11,907 13,635 14.5% 

亚太 8,022 8,584 7.0% 
 

公司将坚持以市场为导向，以顾客

满意为决策原则，走“中高端、集成化、

低成本”的发展道路，坚持“更精、更

快、更周到”的服务理念，不断创新，

持续改进，逐步把公司建成国内领先、

国际知名的卓越企业。公司正在进行十

三五规划的编制，重点是防务、通讯、

轨道交通、新能源汽车、民用航空、电

力、医疗等平台的发展，基于连接主业

的产品线和产品宽度扩展。 
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公司组织架构 集团和公司业务分析  

 

主要子公司及联营公司经营情况（亿元） 

公司名称 持股 13 收入 14 收入 13 净利润 14 净利润 主要业务或产品 

沈阳兴华 62.87% 4.87 5.35 0.2 0.13 
电连接器、线缆组件、微特电机、光纤

连接器、光纤连接器光纤通信等 

中航富士达 58.18% 3.19 4.51 0.27 0.62 
通信电连接器、电线电缆、微波元器件、

光电器件 

深圳翔通 51% 8.18 1.27 0.04 0.16 光纤连接器、光纤适配器、光纤通信 

中航海信 50% 0.34 0.76 0.07 0.32 光电子元器件、通信产品 

总公司 
 

26.02 34.91 2.58 3.40  
 

主要产品 

  

 

  应用领域 主要客户 

军品市场 航空、航天、兵器、船舶等 军工集团及下属公司、科研院所 

  民用飞机 中国商飞 

民品市场 新能源汽车 比亚迪、江淮、奇瑞、长安、东风、宇通等 

  通讯与数据传输设备 中兴、华为等 

     

主营收入构成主营利润构成 

 
 

管理层 

序号 姓名 职务 出生年份 
1 郭泽义 总经理,董事长 1967 
2 韩炜 董事 1962 
3 石银江 董事 1965 
4 赵合军 董事 1958 
5 王朝阳 董事 1971 
6 陈戈 副总经理 1966 
7 刘阳 财务总监,副总经理,董秘 1965 
8 王艳阳 副总经理 1973 
9 赵勇 副总经理 1963 

 

盈利预测 

项目/年度 2013 2014 2015E 2016E 2017E 
营业收入(百万元) 2,602  3,491  4,634  5,621  6,906  
增长率 YoY% 18.08  34.19  32.73  21.29  22.86  
净利润(百万元) 244  340  503  630  796  
增长率 YoY% 20.54  38.93  48.02  25.31  26.44  
毛利率% 33.27  32.81  33.41  33.45  33.42  
每股收益 EPS(元) 0.41  0.56  0.83  1.05  1.32  
每股净资产 BPS(元) 5.55  6.17  5.64  6.47  7.53  
P/E 108  78  53  42  33  
P/B 7.9  7.1  7.8  6.8  5.8  

 

股价表现 
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