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行业点评

2014 年 12 月 29 日 

动力电池/新能源汽车行业  2014 年 4 季度 

评级：增持      维持评级 

深圳限购，利好新能源汽车产业 

事件 

 12 月 29 日 18 时开始，深圳市今起实施汽车限购，有效期暂定 5 年；限购指标为：每年暂定指标额度为 10 万

个，按月分配，其中，2 万个指标仅针对电动小汽车，采取摇号；8 万个普通小汽车指标，50%采取摇号方

式，50%采取竞价方式。年度指标额度视道路交通运行、大气环境保护和小汽车需求适时调整。 
 截至 12 月 20 日，深圳市机动车保有量超过 314 万辆，近 5 年年均增长率约 16%，每公里道路机动车约 500

辆，车辆密度全国第一；其中，2013 年新增约 37 万辆，增速达 16.5%；2014 年新增约 55 万辆，增速达 20.9 
%，呈现加速上升趋势；根据相关测算，机动车尾气排放占深圳 PM2.5 本地排放源的 41%，是深圳城市主要

大气污染源； 

评论 

 扶植新能源汽车发展意图明确：深圳此次限购的调控目标中位居调控原则第二位的是“注重节能减排，鼓励新
能源汽车发展”； 

 实质性推动本地新能源汽车推广加速：对新能源汽车采取摇号，而对普通小汽车采取摇号+竞价，平衡深圳市
民购置车辆紧迫性与经济性，尤其是半数普通小汽车指标采取竞价方式，一定程度上提高了新能源汽车的相
对经济性，预计将增强深圳市民购买新能源汽车的动力，尤其是使用便利性无忧的插电式混合动力新能源汽
车； 

 体现新能源汽车推广目标的严肃性：根据国家相关部委公布的示范城市（群）新能源汽车推广情况表，深圳
市上报的 2013 至 2015 年推广计划为 35000 辆，而截至 2014 年 9 月的累计推广量为 4189 辆；7 月国务院办
公厅下发的国办发〔2014〕35 号《关于加快新能源汽车推广应用的指导意见》中要求要加强对各地方政府的
督促考核，定期在媒体公开各地区任务完成情况，并将财政奖励资金与推广目标完成情况、基础设施网络配
套及社会使用环境建设等挂钩，建立新能源汽车推广城市退出机制；深圳市作为全国新能源汽车产业链龙头
城市，实现自行申报的 2015 年推广目标是一个名利双收的“必须完成的任务”，除加快推进新能源公交外，
目前最需要提升的方面为：在暂时推广进度不佳的私家车领域尽快打开局面；因此，实行限购，使部分普通
小汽车指标竞价取得，在实现财政小幅增收的同时，提升新能源汽车相对购置经济性，是促进私人领域购置
新能源车的良方； 

 制堵为主，减排次之：如上文所述，深圳目前车辆密度全国第一，为缓解交通拥堵，限购成为了深圳市的必
然选择；深圳市在大气污染治理方面的压力相对较小：大气污染治理是自国务院至地方政府高度重视的调控
目标，是一座城市的政府改善城市居民生存环境的重要举措，但深圳无论是在广东省还是在全国范围，得益
于自然环境禀赋，空气质量均名列前茅，2014 年一季度位居全国和地区前 5 位； 

 低碳公共服务型出行方式间接收益：解决拥堵的另一种方式是提高车辆的利用率，因此汽车分时共享，尤其
是新能源汽车分时共享等低排放、高效率的用车商业模式预计将在深圳获得更多机会和直接支持； 

 尚未推出限购的其他大型城市可能效仿，从而间接提升新能源汽车的经济性，促进新能源汽车销售及车充一
体微公交运营等商业模式； 

 实质性利好深圳新能源汽车产业链相关企业： 

 比亚迪：综合考虑使用便利性及本地影响力，本次限购实质性利好比亚迪，预计公司未来一两月内动力电池
新增产能投放，有力支撑“秦”、“唐”、“商”等混合动力私家车型的销售持续高速增长； 

 欣旺达：公司正在深圳市积极开发纯电动汽车分时租赁业务，有助于缓解拥堵和排放，同时减少出行成本，
预计 2015 年将获得示范项目突破； 

 东源电器/易事特：受益新能源公交、私家车及新能源汽车及充电运营市场的发展； 
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图表 1：2013 年及 2014 年 1 季度深圳空气质量排名 

 

       
来源：公开数据，国金证券研究所 

图表 2：比亚迪私家车系列车型 

 
来源：国金证券研究所  
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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