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 重点基金点评: 国投瑞银瑞利，开公募

基金做定增产品先河 
偏股基金动态周报（2015 年 1 月第 3 周） 

投资要点： 

 今年以来，普通股票基金、股票指数基金、偏股混合基金、平衡混合基金、偏

债混合基金平均净值增长率分别为 7.43%、4.06%、7.08%、5.78%、4.20%。最近

一周，普通股票基金、股票指数基金、偏股混合基金、平衡混合基金、偏债混合基金

平均净值增长率分别为 3.80%、1.35%、3.75%、3.02%、1.44%，其中普通股票基

金表现最好。 

 今年以来，普通股票基金、股票指数基金、偏股混合基金、平衡混合基金、偏

债混合基金平均净值增长率分别为 7.43%、4.06%、7.08%、5.78%、4.20%。最近

一周，普通股票基金、股票指数基金、偏股混合基金、平衡混合基金、偏债混合基金

平均净值增长率分别为 3.80%、1.35%、3.75%、3.02%、1.44%，其中普通股票基

金表现最好。 

 今年以来旗下主动权益类基金表现较好的基金公司包括汇添富、浦银安盛、富

国基金、景顺长城、易方达、银河基金、华宝兴业、中银基金、银华基金、大成基金。 

 重点基金点评: 国投瑞银瑞利，开公募基金做定增产品先河。国投瑞银瑞利混合

型基金（161222）是只新发基金，最主要的特征是公募基金做定增。该基金的投资

目标在有效控制风险的前提下，通过股票与债券等资产的合理配置，力争基金资产的

持续稳健增值。该基金是公募类的定增基金。基金管理人目前也初步确定了一些优质

的投资标的。基金封闭期为 18 个月，在封闭期内不开放申购、赎回业务，但投资人

可在本基金上市交易后通过深圳证券交易所转让基金份额。封闭期届满后，基金转换

为上市开放式基金（LOF）考虑到目前定增的产品以私募为多，面向中小投资者的定

增产品缺乏，并且 2014 年全年定增市场活跃，产品的收益率良好，因此重点推荐。 

 作为定增的公募基金 , 国投瑞银瑞利具有一定的吸引力。但由于三个月后上市交

易,因此存在折价的可能。初始的三个月 ,该基金可能完成不了所有定增项目的建仓 ,

并且合同中约定,40%左右的资金可投资二级市场。期限较长的投资者可在发行期限

内认购，交易性的投资者可在上市后再做决定。 

 

  

相关研究  
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市场概述 

 

下图报告了最近一周各大指数涨跌幅。  

 

图  1：  最近一周各大指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind资讯，华泰证券研究所 

 

下图报告了高中低市盈率指数最近一周以及今年以来的涨跌幅。今年以来，高市盈率，中市

盈率指数，低市盈率指数涨跌幅分别为 11.40%、9.07%、0.10%。最近一周，高市盈率，

中市盈率指数，低市盈率指数涨跌幅分别为 7.33%、5.85%、-1.85%。 

 

图  2：  股票高中低市盈率指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind资讯，华泰证券研究所 

 

下图报告了高中低股价指数最近一周以及今年以来的涨跌幅。今年以来，高股价指数、中股
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价指数、低股价指数分别为 10.51%、2.45%、0.97%。从最近一周情况看，高股价指数、

中股价指数、低股价指数分别为 4.64%、0.97%、-0.03%。 

 

图  3：  股票高中低股价指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind资讯，华泰证券研究所 

 

下图报告了申万一级行业指数最近一周的涨跌幅。28 个申万一级行业中，最近一周有 24 个

是上涨的，4 个是下跌的。其中，上涨幅度最大的是计算机行业，涨幅为 11.03%。下跌最

大的行业为非银金融行业，跌幅为-6.00%。 
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图  4：  行业指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind资讯，华泰证券研究所 

 

偏股基金一周业绩综述  

 

按照华泰证券公募基金分类办法的规定，主要的偏股基金类型包括普通股票基金、股票指数

基金、偏股混合基金、平衡混合基金、偏债混合基金。普通股票基金、股票指数基金、偏股

混合基金、平衡混合基金、偏债混合基金的数量分别为 366 只、211 只、104 只、155 只、

18 只。 

 

下图报告了偏股基金大类今年以来以及最近一周涨跌幅。今年以来，普通股票基金、股票指

数基金、偏股混合基金、平衡混合基金、偏债混合基金平均净值增长率分别为 7.43%、4.06%、

7.08%、5.78%、4.20%。最近一周，普通股票基金、股票指数基金、偏股混合基金、平衡

混合基金、偏债混合基金平均净值增长率分别为 3.80%、1.35%、3.75%、3.02%、1.44%，
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其中普通股票基金表现最好。 

 

图  5：  偏股基金大类涨跌幅 

 

资料来源：财汇数据，华泰证券研究所 

 

下图报告了按照投资风格进行划分的各类基金今年以来以及最近一周的净值增长率，其中投

资风格的划分参考华泰证券基金风格划分方法。我们将主动管理的偏股基金划分为大盘成长

（44 只）、大盘价值（106 只）、大盘平衡（146 只）、中盘成长（95 只）、中盘价值（20 只）、

中盘平衡（86 只）、小盘成长（67 只）、小盘价值（3 只）、小盘平衡（11 只），共九种类型。 

 

按照基金的投资风格来分类，今年以来，大盘成长、大盘价值、大盘平衡、中盘成长、中盘

价值、中盘平衡、小盘成长、小盘价值、小盘平衡基金今年以来的平均净值增长率分别为

6.74%、6.08%、6.74%、7.48%、7.01%、6.71%、7.08%、3.71%、4.89%。其中，表现

最好的是中盘成长类型的基金。最近一周，大盘成长、大盘价值、大盘平衡、中盘成长、中

盘价值、中盘平衡、小盘成长、小盘价值、小盘平衡的平均净值增长率分别为 3.40%、1.89%、

3.12%、4.08%、2.82%、3.43%、4.66%、2.89%、3.85%。 
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图 6： 偏股基金按投资风格分类涨跌幅 

 

资料来源：财汇数据，华泰证券研究所 

 

下图报告了按照投资主题进行分类的各类基金的平均收益率。今年以来，资源类、医药保健、

新兴产业、消费、生态环保、科技（TMT）、军工、金融地产、高端制造基金、城镇化主题、

量化平均收益率分别为 9.30%、8.86%、10.55%、8.02%、9.12%、12.16%、6.32%、4.40%、

10.34%、7.32%、4.97%。最近一周，资源类、医药保健、新兴产业、消费、生态环保、科

技（TMT）、军工、金融地产、高端制造基金、城镇化主题、量化平均收益率分别为 3.31%、

4.73%、5.09%、4.32%、4.45%、7.21%、6.60%、-0.25%、5.05%、4.49%、2.66%。 

 

图  7：  偏股基金按投资主题分类涨跌幅 

 

 

 

下图报告了今年以来偏股基金平均收益率排名靠前的 10 基金公司，这些基金公司旗下有 3

只或以上的主动管理的偏股基金。今年以来旗下主动权益类基金表现较好的基金公司包括汇

添富基、浦银安盛、富国基金、景顺长城、易方达基、银河基金、华宝兴业、中银基金、银
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华基金、大成基金。 

 

图  8：  今年以来表现出色的基金公司 

 

资料来源：财汇数据，华泰证券研究所 

 

下表报告了按照基金大类进行分类的最近一周表现较好和较差的基金。其中，普通股票型基

金中，最近一周表现较好的基金包括长信内需成长股票、国联安优选行业股票、富国低碳环

保股票。偏股混合基金中，最近一周表现较好的基金包括博时裕隆混合、东吴嘉禾优势精选

混合、工银信息产业股票。平衡混合型基金中，最近一周表现较好的包括大成灵活配置混合、

中邮核心竞争灵活配置混合、浦银安盛消费升级混合。偏债混合基金中，最近一周表现较好

的包括银河银泰混合、华夏成长混合、国投瑞银融华债券。 

 

表格  1： 最近一周表现较好与较差的偏股基金 

 

基金类型 表现较好 收益率 表现较差 收益率 

普通股票基金 

长信内需成长股票 12.04% 信达澳银消费优选股票 -3.52% 

国联安优选行业股票 12.01% 融通动力先锋股票 -3.42% 

富国低碳环保股票 11.94% 海富通中小盘股票 -3.34% 

偏股混合基金 

博时裕隆混合 9.86% 上银新兴价值成长股票 -7.85% 

东吴嘉禾优势精选混合 8.99% 汇丰晋信动态策略混合 -2.97% 

工银信息产业股票 8.90% 泰达宏利效率优选混合(LOF) -2.08% 

平衡混合基金 

大成灵活配置混合 11.99% 融通通泽灵活配置混合 -5.08% 

中邮核心竞争灵活配置混合 10.97% 中海环保新能源混合 -2.58% 

浦银安盛消费升级混合 10.12% 海富通内需热点股票 -2.35% 

偏债混合基金 

银河银泰混合 6.39% 兴全可转债混合 -0.92% 

华夏成长混合 3.43% 上投摩根天颐年丰混合 -0.28% 

国投瑞银融华债券 2.55% 泰达宏利养老混合 B 0.09% 

股票指数基金 

易方达创业板 ETF 9.70% 

申万菱信申银万国证券行业指

数分级 -10.23% 

易方达创业板 ETF 联接 9.43% 鹏华证券保险分级 -6.57% 
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富国创业板指数分级 9.28% 金融 ETF -5.31% 

资料来源：财汇数据，华泰证券研究所 

 

下表报告了按照投资风格分类，今年以来表现较好与较差的基金。大盘成长型基金中，今年

以来表现较好的基金包括兴全社会责任股票、大成景阳领先股票、嘉实增长混合。大盘价值

型基金中，今年以来表现较好的包括景顺长城能源基建股票、景顺长城品质投资股票、农银

策略精选股票。大盘平衡型基金中，今年以来表现较好的包括富国低碳环保股票、中银策略

股票、农银汇理大盘蓝筹股票。中盘成长型基金中，今年以来表现较好的包括易方达科讯股

票、易方达新兴成长混合、鹏华新兴产业股票。中盘价值基金中，今年以来表现较好的包括

长城双动力股票、鹏华动力增长混合(LOF)、南方新兴消费增长分级股票。中盘平衡型基金

中，今年以来表现较好的包括宝盈新价值混合、上投摩根新兴动力股票、上投摩根智选 30

股票。小盘成长基金中，今年以来表现较好的包括国联安优选行业股票、银河主题策略股票、

汇丰晋信科技先锋股票。小盘平衡型基金中，今年以来表现较好的包括诺德优选 30 股票、

中银中小盘成长股票、华宝兴业动力组合股票。 

 

表格 2： 按投资风格分类今年以来表现较好与较差的偏股基金 

 

基金类型 表现较好 收益率 表现较差 收益率 

  兴全社会责任股票 16.61% 交银主题优选混合 -2.33% 

大盘成长 大成景阳领先股票 15.85% 景顺长城内需贰号股票 0.63% 

  嘉实增长混合 13.35% 银河蓝筹精选股票 0.95% 

  景顺长城能源基建股票 18.26% 国泰聚信价值优势灵活配置混合 A -0.96% 

大盘价值 景顺长城品质投资股票 16.89% 国泰聚信价值优势灵活配置混合 C -0.95% 

  农银策略精选股票 16.34% 博时特许价值股票 -0.53% 

  富国低碳环保股票 26.46% 海富通风格优势股票 -6.42% 

大盘平衡 中银策略股票 22.31% 中海环保新能源混合 -3.50% 

  农银汇理大盘蓝筹股票 16.31% 信达澳银消费优选股票 -2.87% 

  易方达科讯股票 24.22% 海富通内需热点股票 -6.51% 

中盘成长 易方达新兴成长混合 23.10% 海富通国策导向股票 -5.11% 

  鹏华新兴产业股票 17.32% 国联安红利股票 -4.31% 

  长城双动力股票 18.39% 长城久恒平衡混合 3.41% 

中盘价值 鹏华动力增长混合(LOF) 7.76% 新华优选分红混合 3.92% 

  

南方新兴消费增长分级股

票 7.69% 博时卓越品牌股票(LOF) 4.18% 

  宝盈新价值混合 26.37% 海富通中小盘股票 -6.55% 

中盘平衡 上投摩根新兴动力股票 18.30% 汇丰晋信动态策略混合 -3.42% 

  上投摩根智选 30 股票 17.64% 汇丰晋信龙腾股票 -2.37% 

  国联安优选行业股票 22.17% 申万菱信竞争优势股票 -4.16% 

小盘成长 银河主题策略股票 21.82% 泰信现代服务业股票 -2.57% 

  汇丰晋信科技先锋股票 21.06% 广发内需增长混合 -2.16% 

  诺德优选 30 股票 11.89% 招商行业领先股票 0.39% 

小盘平衡 中银中小盘成长股票 11.56% 金元惠理宝石动力混合 0.40% 

  华宝兴业动力组合股票 7.87% 诺安优势行业混合 1.03% 

资料来源：财汇数据，华泰证券研究所 
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重点基金点评: 国投瑞银瑞利，开公募基金做定增产品先河 

 

国投瑞银瑞利混合型基金（161222）是只新发基金，目前正处于发行阶段，最主要的特征

是公募基金做定增。 

该基金的投资目标在有效控制风险的前提下，通过股票与债券等资产的合理配置，力争基金

资产的持续稳健增值。该基金是公募类的定增基金。基金管理人目前也初步确定了一些优质

的投资标的。 

基金封闭期为 18 个月，在封闭期内不开放申购、赎回业务，但投资人可在本基金上市交易

后通过深圳证券交易所转让基金份额。封闭期届满后，基金转换为上市开放式基金（LOF） 

基金公司发行的首批专注投资定增市场的基金 ,封闭期内股票仓位最高可达 100%，封闭运行

减少流动性风险。封闭期 18 个月，封闭期内不开放申购、赎回，但在基金成立后 3个月内

上市交易，投资人可通过深交所转让基金份额。 

封闭期内股票资产占基金资产的比例范围为 0%-100%。 

公募定增的产品具有稀缺性，并且募集的金额如达到 20 亿元，借助公募基金的投研实力，

在定增的市场上具有相当的竞争力。 

考虑到目前定增的产品以私募为多，面向中小投资者的定增产品缺乏，并且 2014 年全年定

增市场活跃，产品的收益率良好，因此重点推荐。 

作为定增的公募基金,具有一定的吸引力。但由于三个月后上市交易 ,因此存在折价的可能。

初始的三个月,该基金可能完成不了所有定增项目的建仓,并且合同中约定,40%左右的资金

可投资二级市场。期限较长的投资者可在发行期限内认购，交易性的投资者可在上市后再做

决定。 
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