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特高压建设规划明显加快  电力设备与新能源 

推荐  维持评级 

核心观点:   
 

一、事件 

国网 2015 年工作会议上，今年计划核准开工建设“六交八直”合

计 14 条特高压线路，远高于去年的“六交四直”，超市场预期。 

二、我们的分析与判断 

（一）特高压建设具有四大实现意义 

特高压建设具有四大实现意义。第一，特高压可实现远距离大容

量输送，推动能源资源优化配置。第二，特高压建设可大幅缓解三北

风电等可再生能源的浪费，并加大清洁能源送出容量促进其快速发展。

第三，特高压建设将带动我国的装备制造业升级。第四，从全球来看，

国家和地区间的电力资源和用电负荷也不平衡，基于特高压技术的洲

际能源输送大通道是战略选择之一。 

（二）政策催化剂频繁出台，电网实施将加速 

国务院的国家能源行动计划、大气污染防治计划、“一带一路”经

济带输电走廊等都是加快特高压建设的政策催化剂。今年国网计划一

季度核准开工蒙西—天津南、楡横—潍坊交流以及酒泉—湖南直流等

“两交一直”工程；二季度核准开工“三直”工程，为锡盟—江苏、

晋北—江苏、上海庙—山东。下半年计划核准开工“四交四直”工程，

分别为蒙西—长沙、荆门—武汉、长沙—南昌交流，张北—南昌、晋

东南—豫北、南阳—驻马店交流，南京—徐州—连云港—泰州交流，

济南—枣庄—临沂—潍坊交流；以及呼盟—青州、蒙西—武汉、准东

—成都、准东—皖南直流工程。年底前完成“一交四直”特高压工程

可研，巴塘—雅安—重庆—绵阳—德格—巴塘、雅安—绵阳交流和扎

鲁特—驻马店、雅中—衡阳、陕北—南昌、金沙江上游—吉安直流。 

三、投资建议 

我们认为，在排除各方争议后，特高压的建设速度将明显加快。

不仅在国内，特高压设备商还将受益于一带一路。平高电气，国内三

大高压开关设备研发、制造基地之一，特高压订单对公司业绩拉动弹

性大，推荐。许继电气，国内综合配套能力最强、最具竞争力的电力

装备制造商及系统解决方案提供商之一，直流换流阀及保护市场份额

近 50%，推荐。 
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