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 钢市转冷向下，核电题材重启升温 
华泰证券钢铁行业研究 

 投资要点： 

 钢铁板块继续震荡调整 

钢铁要闻：1、习近平在核工业 60 周年纪念会上称要全面提升核工业的核心竞争力；

核学会副秘书长称中国今年料将开建至少五座核反应堆，新项目装机容量将超过

5GW；2、2014 年中国造船完工量、新接及手持订单量以载重吨计分别占世界市场份

额的 41.7%、50.5%和 47.1%，其中新接订单量同比增 2.6 个百分点；3、中钢协会

长表示国内钢企利润好转，资产负债率下降，2014 年前 11 个月，会员钢铁企业实现

利润为 244 亿元，同比增 51.57%；销售利润率为 0.74%，同比提高 0.26 个百分点；

4、玉龙股份中标神化宁煤钢管采购项目，中标吨数 2851.38 吨，中标金额为 3435.91

万元，占公司去年营业收入的 1.27%；5、包钢股份拟以货币出资 2.5 亿元参股内蒙

古泽原农牧业保险股份有限公司，占注册资本的 16.67%。 

股市表现：上周钢铁行业以下跌为主，其中玉龙股份以 5.90%涨幅领涨，攀钢钒钛以

5.25%跌幅领跌。截止周五，上证综指报收 3285.41，周涨幅 1.57%。周五申万钢铁

板块报收于 2719.27，周跌幅 1.62%。 

 行业指标：钢价、矿价继续下跌  

价格：现螺纹钢、热卷的价格分别为 2605、2842 元/吨，周变动幅度分别为-2.83%、

-4.63%；螺纹最新期货价格为 2510 元/吨，周变动幅度为-1.84%；现国内唐山 66%

铁精粉价格 561 元/吨，周跌幅 2.04%。港口印度 63.5%铁精粉价格 510 元/吨，周跌

幅 1.92%。巴西、澳洲铁矿石到岸价分别为 570、490 元/吨，周跌幅分别为 1.72%、

5.77%。巴西-中国和澳洲-中国海运费分别为 10.62、4.19 元/吨，周变动幅度分别为

7.61%、-2.13%。山西二级冶金焦报 1090 元/吨，周环比持平。  

利润：现加权生铁和钢坯成本分别报 1639、2092 元/吨，周跌幅分别为 1.11%、1.06%。

分产品来看，现螺纹钢、线材、热卷、冷板和中板的加权利润分别为 -57、-45、2、

415、-109 元/吨，周变动幅度分别为-43、-33、-95、-7、-53 元/吨。 

产销存：根据中钢协数据，12 月下旬全国重点企业粗钢日均产量 172.24 万吨，旬环

比变动-3.34%；预估全国粗钢日均产量 229.8 万吨，旬环比变动 1.10%。截至本周末，

社会库存总计 1033.72 万吨，周环比上升 2.94%；分产品来看，现螺纹钢、热轧板卷

的库存分别为 448.4、236.7 万吨，周变动幅度分别为 5.66%、0.00%。截止 12 月下

旬末，中钢协统计重点钢铁企业钢材库存为 1324.22 万吨，比上一旬下降 164.05 万

吨；环比变动-11.02%。 

在我国核工业创建 60 周年之际，上周中央领导层相继表示核工业是高科技战略产业，

是国家安全重要基石。要坚持安全发展、创新发展，坚持和平利用核能，全面提升核

工业竞争优势，推动核电装备“走出去”，有望推进核电项目的重启。华泰钢铁股票

池中，久立特材、方大炭素均为典型的涉核概念股，太钢不锈也开始供应核材，从题

材角度可以关注。钢市层面，近期市场继续转弱，成交下滑、库存回升、钢价下跌，

继 12 月底以来，我们已相继在 4 篇行业动态跟踪报告中预先提示相关风险，实体经

济趋弱，春节前短期向下调整趋势不变。另，证监会近期对两融业务监管加强，或将

对当前市场情绪产生冲击，建议规避相关风险。 

行业走势图 

相关研究 

行业评级：  

http://jingzhi.funds.hexun.com/310368.shtml
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一、 指标速览 

表格1： 一周行业指标变动情况速览 

 指标  单位  本周最新数据  周度环比变动  月度同比变动  年度同比变动  

钢材价格 螺纹  元 /吨  2605  → → →  

热卷  元 /吨 2842  → → →  

原料价格 焦炭  元 /吨 1090  ← ↑ →  

进口矿 元 /吨 490  → → →  

国产矿 元 /吨 562  → → →  

模拟成本 生铁 元 /吨 1880  → → →  

钢坯 元 /吨 2000  → → →  

模拟利润 螺纹 元 /吨 -56  → → ↑  

热卷 元 /吨 2  → → ↑  

社会库存 总量 万吨  1004  ↑ ↑ →  

螺纹 万吨  424  ↑ ↑ →  

热卷 万吨  237  ← → →  

资料来源：华泰证券研究所整理 

 

二、 要闻汇总 

华泰观点 

在我国核工业创建 60 周年之际，上周中央领导层相继表示核工业是高科技战略产业，是国

家安全重要基石。要坚持安全发展、创新发展，坚持和平利用核能，全面提升核工业竞争优

势，推动核电装备“走出去”，有望推进核电项目的重启。华泰钢铁股票池中，久立特材、

方大炭素均为典型的涉核概念股，从题材角度可以关注。钢市层面，近期市场继续转弱，成

交下滑、库存回升、钢价下跌，继 12 月底以来，我们已相继在 4 篇行业动态跟踪报告中预

先提示相关风险，实体经济趋弱，春节前短期向下调整趋势不变。另，证监会近期对两融业

务监管加强，或将对当前市场情绪产生冲击，建议规避相关风险。 

钢铁行业 

 习近平在核工业 60 周年纪念会上称要全面提升核工业的核心竞争力；核学会副

秘书长称中国今年料将开建至少五座核反应堆，新项目装机容量将超过 5GW； 

 2014 年中国造船完工量、新接及手持订单量以载重吨计分别占世界市场份额的

41.7%、50.5%和 47.1%，其中新接订单量同比增 2.6 个百分点； 

 3 中钢协会长表示国内钢企利润好转，资产负债率下降，2014 年前 11 个月，

会员钢铁企业实现利润为 244 亿元，同比增 51.57%；销售利润率为 0.74%，

同比提高 0.26 个百分点。 

上市公司 

 玉龙股份中标神化宁煤钢管采购项目，中标吨数 2851.38 吨，中标金额为

3435.91 万元，占公司去年营业收入的 1.27%； 

 包钢股份拟以货币出资 2.5 亿元参股内蒙古泽原农牧业保险股份有限公司，占

注册资本的 16.67%。 
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三、 市场价格 

钢材原料价格 

表格2： 钢材原料价格汇总 

品种  产地及规格  现价  
1 周变动  1 月变动  1 年变动  

+/- % +/- % +/- % 

国内铁矿石  唐山  66% 562  -11.70  -2.04% -59  -9.43% -386  -40.74% 

进口现货铁矿石  印度 63.5% 510  -10.00  -1.92% 0.00  0.00% -400  -43.96% 

巴西—中国海运费($/t) — 10.62  0.75  7.61% -1.25  -10.50% -9.81  -48.03% 

澳洲—中国($/t) — 4.19  -0.09  -2.13% -0.87  -17.26% -3.25  -43.68% 

巴西进口矿  港口价 65% 570  -10.00  -1.72% -20  -3.39% -430  -43.00% 

澳大利亚进口矿  港口价 61.5% 490  -30.00  -5.77% 0  0.00% -410  -45.56% 

新加坡掉期  62% 美元 /吨  69  -1.47  -2.09% 0  -0.27% -59  -45.89% 

焦炭  山西二级冶金焦  1090  0.00  0.00% 10  0.93% -390  -26.35% 

主焦煤  华北  775  0.00  0.00% 0  0.00% -285  -26.89% 

硅铁  华北 75# 5300  -100.00  -1.85% -300  -5.36% -1050.0 -16.54% 

废钢  上海≧6mm 1814  -35.10  -1.90% -152  -7.74% -679  -27.23% 

生铁  唐山 L10 1880  -50.00  -2.59% -110  -5.53% -770  -29.06% 

钢坯  唐山普碳 150 2000  -110.00  -5.21% -371  -15.65% -910  -31.27% 

LME三月期镍($/t) LME期交所  14750  -550  -3.59% -862  -5.52% 251  1.73% 

国内现货镍  长江现货市场  107150  -3450  -3.12% -1900  -1.74% 10050  10.35% 

资料来源：Wind，中联钢，华泰证券研究所整理；单位-元/吨，以周五报价为基准 

 

图 1： 铁矿石价格对比（含税价）  图  2： 海运费走势 

 

 

 

资料来源：中联钢，华泰证券研究所  资料来源：中联钢，华泰证券研究所 

 

图 3： 主要煤炭品种价格（含税价）  图 4： 废钢价格（含税价） 
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资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所  资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所 

 

国内钢材价格 

表格3： 国内钢材价格变化 

品种  型号  现价  
1 周变动  1 月变动  1 年变动  

+/- % +/- % +/- % 

螺纹  φ25mm 2605  -76  -2.83% -178  -6.40% -827  -24.10% 

螺纹期货  φ25mm 2510  -47  -1.84% -57  -2.22% -960  -27.67% 

线材  φ8mm 2680  -65  -2.37% -159  -5.60% -784  -22.63% 

热轧板卷  5.5mm 2842  -138  -4.63% -198  -6.51% -632  -18.19% 

冷轧板卷  1.0*1250*2500 3817  -35  -0.91% -104  -2.65% -626  -14.09% 

中板  20mm 2759  -89  -3.13% -203  -6.85% -711  -20.49% 

镀锌板  1.0mm 3894  14  0.36% -36  -0.92% -636  -14.04% 

彩涂板  0.476mm 6950  0  0.00% -30  -0.43% -550  -7.33% 

热轧窄带  355mm*3.0 2549  -91  -3.45% -364  -12.50% -861  -25.25% 

无缝管  ф108*4.5 3300  0  0.00% -50  -1.49% -700  -17.50% 

焊管  4″GB 2400  -100  -4.00% -370  -13.36% -910  -27.49% 

无取向硅钢  50WW800 4750  -50  -1.04% -100  -2.06% -800  -14.41% 

取向硅钢  30Q130 16000  0  0.00% 0  0.00% 3400  26.98% 

角钢  5# 2870  -50  -1.71% -90  -3.04% -650  -18.47% 

300 系冷轧不锈钢   304/2B 卷宽 1219mm，2.0mm 15500  -500  -3.13% -600  -3.73% 200  1.31% 

400 系冷轧不锈钢   430/2B 卷宽 1219mm,2.0mm 8300  0  0.00% -50  -0.60% 0  0.00% 

300 系热轧不锈钢   304/No.1 卷宽 1500mm,4.0mm 14200  -400  -2.74% -600  -4.05% -500  -3.40% 

400 系热轧不锈钢  430/No.1 卷宽 1500,4.0mm 7800  0  0.00% 0  0.00% -500  -6.02% 

资料来源：Wind，中联钢，华泰证券研究所整理；单位-元/吨，以周五报价为基准 

 

图 5： 建筑用钢价格走势  图  6： 板材价格走势 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所  资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所 

 

 

 

国际钢材价差 

表格4： 国际钢材价格汇总 

国际钢价比较                                              美元 /吨  
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图 7： CRU 国际钢价指数走势  图  8： CRU 钢材品种价格走势 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所  资料来源：煤炭资源网，华泰证券研究所 

模拟利润测算 

表格5： 国内粗钢生产成本测算 

粗钢生产成本                                      元/吨 

来源  产品  生产成本  上周成本  周涨跌% 月涨跌% 月同比% 

  本周价格  上周价格  周环比增长% 月环比增长% 月同比增长% 与中国价差  上周价差  

热轧板卷  

美国  639  656  -2.6  -5.1  -16.0  184  170  

欧盟  467  472  -1.1  -4.3  -20.2  12  -14  

韩国  577  570  1.2  0.9  -13.1  122  84  

东南亚  480  480  0.0  -1.0  -14.3  25  -6  

冷轧板卷  

美国  794  805  -1.4  -2.7  -8.8  189  204  

欧盟  561  568  -1.2  -4.4  -22.2  -44  -33  

韩国  788  779  1.2  1.0  -12.5  183  178  

东南亚  555  555  0.0  -0.9  -14.6  -50  -46  

热镀锌  

美国  882  904  -2.4  -3.1  -9.6  229  237  

欧盟  585  592  -1.2  -4.3  -17.4  -68  -75  

韩国  625  625  0.0  -0.8  -32.1  -28  -42  

东南亚  807  797  1.3  1.0  17.0  154  130  

中厚板  

美国  821  838  -2.0  -4.5  -3.3  382  369  

欧盟  585  592  -1.2  -4.3  -11.4  146  123  

韩国  825  815  1.2  1.0  -3.3  386  346  

东南亚  490  490  0.0  0.0  -11.7  51  21  

螺纹钢  

美国  722  722  0.0  0.0  -2.3  307  293  

欧盟  514  520  -1.2  -4.3  -23.7  99  91  

韩国  522  516  1.2  -1.7  -17.8  107  87  

东南亚  455  455  0.0  0.0  -18.8  40  26  

网用线材  

美国  722  722  0.0  0.0  -0.8  275  265  

欧盟  514  520  -1.2  -4.3  -22.9  67  63  

东南亚  460  460  0.0  0.0  -18.6  13  3  

小型材  

美国  843  843  0.0  0.0  -2.5  367  369  

欧盟  609  616  -1.1  -4.2  -17.1  133  142  

韩国  706  702  0.6  -0.8  -8.1  230  228  

东南亚  475  475  0.0  0.0  -17.4  -1  1  

资料来源：Mysteel，华泰究所整理：单位：元/吨，以周五报价为准 
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进口矿  生铁  1616  1638  -1.311% 0.144% -30.048% 

 钢坯  2072  2098  -1.242% -0.583% -26.973% 

国产矿  生铁  1660  1675  -0.925% -4.225% -29.007% 

 钢坯  2113  2132  -0.895% -4.009% -26.175% 

加权  生铁  1639  1657  -1.108% -2.205% -29.504% 

 钢坯  2093  2115  -1.060% -2.412% -26.556% 

资料来源：中联钢，百川资讯，Wind，华泰证券研究所测算；以周五数据为准。 

 

表格6： 国内主要钢材品种利润测算 

钢材利润                                       元/吨 

来源  产品  本周  上周  周涨跌幅  月涨跌幅  月同比幅  毛利率  

进口矿  

生铁  -12  8  -20  -96  36  -0.66% 

钢坯  -362  -294  -68  -305  -13  -18.11% 

螺纹钢  -36  3  -39  -140  66  -1.61% 

线材  7  36  -29  -123  118  0.30% 

热卷  24  115  -91  -156  263  0.98% 

冷板  437  440  -3  -76  268  13.40% 

中板  -87  -38  -49  -161  196  -3.69% 

国产矿  

生铁  -53  -26  -27  -21  20  -2.82% 

钢坯  -403  -328  -75  -229  -29  -20.16% 

螺纹钢  -77  -32  -46  -63  50  -3.47% 

线材  -95  -59  -36  -45  101  -4.16% 

热卷  -19  79  -98  -77  246  -0.79% 

冷板  394  404  -10  4  251  12.08% 

中板  -130  -74  -56  -81  179  -5.52% 

加权  

生铁  -32  -8  -24  -57  28  -1.71% 

钢坯  -383  -312  -72  -265  -21  -19.17% 

螺纹钢  -56  -14  -42  -101  58  -2.54% 

线材  -44  -12  -32  -84  110  -1.93% 

热卷  2  97  -94  -117  255  0.10% 

冷板  416  422  -6  -36  260  12.74% 

中板  -109  -56  -52  -121  187  -4.60% 

资料来源：中联钢，Wind，华泰证券研究所测算；以周五数据为基准。 

 

图 9： 进口、国产矿钢坯生产价格  图  10： 进口、国产矿钢坯毛利对比 

 

 

 

资料来源：华泰证券研究所  资料来源：华泰证券研究所 
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四、 产销存 

钢材产量 

表格7： 全国粗钢日均产量  

年度  月度  
日均  环比（%）  

全国  重点大中型企业 非重点企业  全国  重点大中型企业 非重点企业  

2013 年 

1 月上旬  194.42 167.49 26.93 2.29% 3.83% -6.36% 

1 月中旬  191.40 161.25 30.15 -1.55% -3.73% 11.96% 

1 月下旬  190.58 160.4 30.18 -0.43% -0.53% 0.10% 

2 月上旬  198.89 170.14 28.75 4.4% 6.1% -4.7% 

2 月中旬  200.6 171.9 28.7 0.9% 1.0% -0.2% 

2 月下旬  203.42 173.23 30.19 1.4% 0.8% 5.2% 

3 月上旬  208.46 167.6 40.86 2.5% -3.3% 35.3% 

3 月中旬  206.37 166.76 39.61 -1.0% -0.5% -3.1% 

3 月下旬 207.19 167.58 39.61 0.4% 0.5% 0.0% 

4 月上旬 212.39 169.73 42.66 2.5% 1.3% 7.7% 

4 月中旬 211.58 168.91 42.67 -0.38% -0.48% 0.02% 

4 月下旬 212.87 170.21 42.66 0.61% 0.77% -0.02% 

5 月上旬 219.29 174.81 44.48 3.0% 2.7% 4.3% 

5 月中旬 218.54 174.05 44.49 -0.34% -0.43% 0.02% 

5 月下旬 215.4 170.95 44.45 -1.44% -1.78% -0.09% 

6 月上旬 215.6 173.1 42.5 0.09% 1.26% -4.39% 

6 月中旬 216.4 174.55 41.85 0.37% 0.84% -1.53% 

6 月下旬 218.12 176.24 41.88 0.79% 0.97% 0.07% 

7 月上旬 208.3 169.48 38.82 -4.50% -3.84% -7.31% 

7 月中旬 213 171.8 41.2 2.26% 1.37% 6.13% 

7 月下旬 208.4 167.3 41.1 -2.16% -2.62% -0.24% 

8 月上旬 214.37 176.46 37.91 2.86% 5.48% -7.76% 

8 月中旬 211.81 173.9 37.91 -1.19% -1.45% 0.00% 

8 月下旬 211.92 174.02 37.9 0.05% 0.07% -0.03% 

9 月上旬 212.94 176.25 36.69 0.48% 1.28% -3.19% 

9 月中旬 214.35 177.95 36.4 0.66% 0.96% -0.79% 

9 月下旬 215.2 178.8 36.4 0.40% 0.48% 0.00% 

10 月上旬 212.81 176.41 36.4 -1.11% -1.34% 0.00% 

10 月中旬 210.68 171.17 39.51 -1.00% -2.97% 8.54% 

10 月下旬 209.84 170.33 39.51 -0.40% -0.49% 0.00% 

11 月上旬 214.4 176.27 38.13 2.17% 3.49% -3.49% 

11 月中旬 213.2 175 38.2 -0.56% -0.72% 0.18% 

11 月下旬 209.1 170.9 38.2 -1.92% -2.34% 0.00% 

12 月上旬 201.29 169.51 31.77 -3.74% -0.81% -16.83% 

12 月中旬 201.43 169.21 32.22 0.07% -0.18% 1.42% 

12 月下旬 196.06 163.84 32.22 -2.67% -3.17% 0.00% 

2014 年 

1 月上旬 199.7 167.5 32.2 1.86% 2.23% -0.06% 

1 月中旬 200.66 170.2 30.46 0.48% 1.61% -5.39% 

1 月下旬 196.4 165.94 30.46 -2.12% -2.50% -0.01% 

2 月上旬 206.6 176.1 30.46 5.19% 6.12% 0.01% 
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2 月中旬 196.64 168.88 27.76 -4.82% -4.10% -8.88% 

2 月下旬 208.17 180.41 27.76 5.86% 6.83% 0.00% 

3 月上旬 209.68 166.06 43.62 0.73% -7.95% 57.13% 

3 月中旬 209.6 169.17 40.43 -0.04% 1.87% -7.31% 

3 月下旬 207.33 166.9 40.43 -1.08% -1.34% 0.00% 

4 月上旬 215.15 174.73 40.42 3.77% 4.69% -0.02% 

4 月中旬 228.02 174.94 53.07 5.98% 0.12% 31.30% 

4 月下旬 227.69 179.59 48.10 -0.14% 2.66% -9.37% 

5 月上旬 228.50 182.41 46.09 0.36% 1.57% -4.18% 

5 月中旬 227.61 180.05 47.56 -0.39% -1.29% 3.19% 

6 月上旬 228.76 183.26 45.50 0.51% 1.78% -4.33% 

6 月中旬 228.79 183.67 45.12 0.01% 0.22% -0.84% 

6 月下旬 224.92 177.81 47.11 -1.69% -3.19% 4.41% 

7 月上旬 227.62 181.44 46.18 1.20% 2.04% -1.97% 

7 月中旬 225.30 180.77 44.53 -1.02% -0.37% -3.57% 

7 月下旬 223.55 175.69 47.86 -0.78% -2.81% 7.48% 

8 月上旬 222.98 181.99 40.99 -0.25% 3.59% -14.35% 

8 月中旬 224.93 182.95 41.98 0.87% 0.53% 2.42% 

8 月下旬 192.66 167.68 24.98 -14.35% -8.35% -40.50% 

9 月上旬 222.08 179.54 42.54 15.27% 7.07% 70.30% 

9 月中旬 216.40 178.71 37.69 -2.56% -0.46% -11.40% 

9 月下旬 217.34 178.58 38.76 0.43% -0.07% 2.84% 

10 月上旬 219.59 180.35 39.24 1.04% 0.99% 1.24% 

10 月中旬 215.68 176.29 39.39 -1.78% -2.25% 0.38% 

10 月下旬 239.99 163.15 76.84 11.27% -7.45% 95.07% 

11 月上旬 200.72 163.49 37.23 -16.36% 0.21% -51.55% 

11 月中旬 203.28 164.21 39.07 1.28% 0.44% 4.94% 

11 月下旬 211.62 171.33 40.29 4.10% 4.34% 3.12% 

12 月上旬 219.54 174.94 44.60 3.74% 2.11% 10.70% 

12 月中旬 227.31 178.19 49.12 3.54% 1.86% 10.13% 

12 月下旬 229.8 172.24 57.56 1.10% -3.34% 17.18% 

资料来源：wind,华泰证券研究所整理 
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钢材库存 

表格8： 国内主要钢材品种库存变动 

社会库存统计                                  万吨  

品种  本周  上周  周环比增长% 月环比增长% 月同比增长% 

螺纹  448.4  424.4  5.66% 17.45  -27.78  

线材  105.7  101.7  4.02% 8.85  -34.55  

热轧卷板  236.7  236.7  0.00% -0.42  -38.08  

中板  100.8  99.0  1.79% 6.67  -31.16  

冷轧卷板  142.1  142.4  -0.26% -1.07  -8.70  

钢材库存总计  1033.7  1004.2  2.94% 8.27  -29.53  

铁矿石库存总计  9818.0  9751.0  0.69% 0.12  6.58  

资料来源：My steel，中联钢，华泰证券研究所测算；以周五数据为基准 

 

图 11： 社会钢材库存整体走势   图 12： 螺纹钢库存走势 

 

 

 

资料来源：My steel，华泰证券研究所测算  资料来源：My steel，华泰证券研究所测算 

 

风险提示 

国内外宏观经济形势及政策调整 

国内外宏观经济形势的变化和货币、环保、产能等各方面政策的调整，都可能影响到行

业的整体表现。 

 

原材料及产品价格变动风险 

铁矿石、焦炭等原料价格对钢铁成本变动影响直接，钢价的大幅波动也会导致行业或公

司的盈利产生超预期的变动。 

 

下游需求景气程度对钢铁行业的影响 

如若汽车、机械等制造业产销量低于预期，房地产行业新开工面积下滑，钢铁需求将会

继续下降，导致供需关系发生改变。 

 

公司经营管理风险 

公司领导层变动或经营决策的判断、风险合规、财务状况等，对公司治理将产生较为直

接的影响。 
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