
 

 

报告摘要： 
 水泥行业：元旦前后水泥市场继续下行，环比回落 0.72%。价格下

跌区域主要山东、江苏、江西、安徽、湖北和广东等地。市场进入

淡季，水泥需求进一步减弱，价格下调范围扩大，预计部分地区后

续将出台停产检修计划。据数字水泥网统计 2014 年底全国新型干

法熟料产能 17.7 亿吨，累计同比增 4%，新增 7030 万吨，同比降

25%，水泥产能增速放缓。财政部、国家税务总局近期发布《关于

促进企业重组有关企业所得税处理问题的通知》和《关于非货币性

资产投资企业所得税政策问题通知》。企业兼并重组过程中的市场

环境得以优化，预计 2015 年水泥行业的并购重组有望升温。 
 玻璃行业：上周浮法玻璃价格下行，库存回升。华北、华东地区价

格继续下跌,华南略有上涨，其他区域弱势盘整。风向标沙河市场普

降，薄板累计降幅 4 元/重量箱，上周全国浮法玻璃库存 327 万重量

箱，环比上升 2.51%；上周光伏玻璃市场需求减弱，资金问题仍是

主要矛盾。目前光伏玻璃原片主流成交价格维持在 17-17.5 元/平方

米；镀膜片成交维持在 31 元/平方米左右。 
 玻纤行业：受风电市场需求旺盛支撑，上周碱增强型粗纱涨幅较为

明显，主流企业均有 200-300 元/吨的上调。现 2400tex 直接纱主流

售价 5500 元/吨，玻纤景气回升态势得以保持。  
 投资建议：（1）降息周期下，需求回升和负债成本下移利好水泥

股反弹。我们建议从行业整合以及一路一带两个角度关注水泥板块

投资机会。主推海螺水泥、冀东水泥、华新水泥、天山股份、祁连

山。（2）继续看好景气回升的玻纤板块，推荐中国玻纤、长海股

份。(3)关注油价下行后成本回落的管材公司，推荐永高股份。 
重点公司 股价 13EPS 14EPS 15EPS PE PB 评级 

亚玛顿 22.01 0.39  0.19  0.57 39 1.7 买入 

艾迪西 15.3 0.03  0.05  0.15 102 6.9 买入 

兔宝宝 5.53 0.05  0.10  0.16 35 3.3 买入 

天山股份 9.74 0.32  0.45  0.70 14 1.2 买入 

海螺水泥 22.08 1.77  2.40  2.63 10 1.9 买入 

中国玻纤 14.37 0.37  0.56  0.60 24 3.2 买入 

长海股份 23.51 0.88  0.77  1.04 23 4.3 买入 

永高股份 9.45 0.56  0.55  0.72 17  1.9 买入 

伟星新材 16.8 0.95  0.89  1.08 16 3.7 买入 

南玻 A 8.89 0.74  0.52  0.55 16 2.2 增持 
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一、水泥行业 

（一）水泥行业动态 

1、水泥价格环比下降 

元旦前后，国内水泥市场价格继续下行，环比前期回落 0.72%。价格下跌区域主要有

山东、江苏、江西、安徽、湖北和广东等地，不同区域价格下调 10-30 元/吨不等；上涨

地区为湖南益阳，幅度 15 元/吨。元旦前后，国内水泥市场需求进一步减弱，水泥价格下

调范围因此扩大，市场进入淡季，为维护价格稳定，部分地区开始出台并执行停产检修计

划。 

华北地区价格平稳运行。北京地区受市建委为期一个月施工现场安全质量大检查影

响，所有工地全部停工，进而促使水泥需求接近停滞状态。河北和天津地区除部分重点工

程项目外，其他市政和房地产项目已接近尾声，水泥需求急剧下降，企业日出货量环比元

旦前一周下降 20%左右。山西地区价格低位运行，长治市高标号散装出厂价最低至 140
元/吨，已有企业陆续停窑。华北地区各省具体停产情况：河北省自 2015 年 1 月 15 日起，

除唐山市企业停窑至 2 月 28 日，其他地区企业停窑至 3 月 15 日；山西省自 2015 年 1 月

15 日起，除晋东南地区企业停窑至 2 月 28 日，其余地区企业一律停窑至 3 月 15 日；北

京市自 2015 年 1 月 15 日至 3 月 15 日停窑；天津市自 2015 年 1 月 15 日至 3 月 15 日停窑。 

华东地区价格继续下调。随着下游需求逐渐走弱，江浙沪皖赣等局部区域水泥价格均

有下滑，幅度 10-30 元/吨不等。其中，江苏南部苏锡常水泥价格下调 10-20 元/吨，高标

号散装到位价回落至 270-285 元/吨；南通、盐城、淮安等地区价格下调 25-35 元/吨；南

京部分企业低标号价格走低 10-20 元/吨，后期市场有整体走低趋势。 

浙江杭州以及周边地区主导企业价格保持平稳，部分中型企业价格继续暗降，目前

P.O42.5 散装主流到位价 310-330 元/吨。沿海一带价格保持平稳，需求表现尚可，与节前

相比基本持平，但企业库存仍在高位 70%以上水平。1 月 8 日，江苏南部和浙江北部水泥

企业停产计划出台，一季度企业熟料生产线总停产时间为 48 天，较去年同期增加 10-18
天，自 1 月中旬开始正式执行。 

安徽合肥和皖北地区的六安、安庆、宿州等地水泥价格下调 15-30 元/吨。合肥地区

价格再次下调 15 元/吨，价格下调原因：一方面下游搅拌站资金较为紧张，针对水泥需求

减弱，企业出货一般仅在 5 成左右；另一方面淡季临近，企业为增加自身销量、扩大份额

采取降价方式。安徽原低价区熟料价格有恢复性上调：由于 12 月市场淡季提前来临，安

徽沿江以及苏南和浙北地区熟料价格一路下滑，部分企业出厂价最低至 190-200 元/吨，

为维护淡季期间价格破位下行，在限产的同时，原熟料价格较低企业做恢复性上调，出厂

价上调至 210-230 元/吨。据了解，安徽沿江龙头企业熟料库存偏低，仅在 40%左右，春

节前熟料价格下行的可能性较小，将以平稳为主。 

上海市场价格走低 10-20 元/吨，主要是受外围价格不断走低影响，为减少价差，稳

定客户，本地企业价格被迫跟随下调。济南低标号袋装下调 20 元/吨，主要因为农村市场

需求萎缩明比较严重，企业价格适当下调；济宁地区价格也下调 25 元/吨。 

江西南昌、九江地区水泥价格暂稳运行，赣东北、新余、抚州等地区水泥价格下调
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20-30 元/吨。进入 1 月份，下游需求环比减少，后期南昌、九江等地区随着需求进一步下

降会跟随调整。 

中南地区价格继续下调。广东珠三角地区水泥价格弱势运行，元旦过后，价格暗中走

低 20 元/吨，P.O42.5 散主流现金到位价在 390-400 元/吨。价格下跌主要是受 12 月价格上

调未能实现，价格出现大幅回落，为在淡季前争抢客户，企业暗中再次下调价格。考虑到

1 月 8 日至 2 月初北江封航，广西水泥进入受到阻碍，珠三角价格大体能维持短暂的稳定，

但个别区域仍会有下跌的现象。广西南宁地区价格依旧平稳运行，晴好天气时，企业基本

能达产销平衡，玉林地水泥价格上调 10-15 元/吨左右，P.O42.5 散到位价 335 元/吨左右。 

湖南地区水泥价格涨跌互现。12 月末，益阳地区水泥价格上调 15 元/——前期价格不

断下行，使得企业利润明显减少，为抑制价格继续下跌，企业采取以涨止跌措施，主动上

调价格；常德地区水泥价格再次下滑，幅度 20 元/吨，受外围低价水泥冲击，本地企业出

货疲软运行。 

湖北武汉、黄石、鄂州和咸宁等地水泥价格再次下调 20 元/吨，目前武汉 P.O42.5 散

到位价 300-320 元/吨。进入 1 月份，该地区雨水天气频繁，下游需求明显减弱，出货不

畅致库存快速上升，加上企业对 1 月市场走势均不看好，纷纷下调价格刺激以出货。 

西南地区价格保持平稳。12 月四川成都价格出现波动后，主导企业沟通及时并采取

限产稳价措施，价格得以保持稳定；元月初，广元和达州地区价格小幅下调 15 元/吨。四

川地区主导企业淡季停产计划出台，一季度预计停窑 35 天，春节期间不低于 20 天。重庆

地区受降雨影响，市场成交略受影响，主城和渝西地区短期价格以平稳为主，渝东北部分

企业价格有所下调。昆明地区价格依旧平稳运行，下游需求变化不大，企业出货一般在 7
成左右。 

图 1：全国 P.O42.5 水泥价格走势 
 

图 2：华北 P.O42.5 水泥价格走势 
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资料来源：数字水泥网，宏源证券  资料来源：数字水泥网，宏源证券 
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图 3：东北 P.O42.5 水泥价格走势 
 

图 4：华东 P.O42.5 水泥价格走势 
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图 5：华中 P.O42.5 水泥价格走势 
 

图 6：华南 P.O42.5 水泥价格走势 
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图 7：西南 P.O42.5 水泥价格走势 
 

图 8：西北 P.O42.5 水泥价格走势 
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资料来源：数字水泥网，宏源证券  资料来源：数字水泥网，宏源证券 

2、库存环比上升 

上周重点城市库容比为 71.95 %，环比前期上升 0.45 %。分区域看，华北库容比上升

1.15%，华东库容比上升 0.42%，华中库容比上升 0.64%，华南库容比上升 0.56%，西北库

容比上升 1.46%；东北、西南库容比持平。主要城市中北京、天津、太原、合肥、巢湖、

武汉、荆门、桂林库容比上升，其他地区库容比持平。 
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图 9：全国 P.O42.5 水泥库存走势 
 

图 10：华北 P.O42.5 水泥库存走势 
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图 11：东北 P.O42.5 水泥库存走势 
 

图 12：华东 P.O42.5 水泥库存走势 
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资料来源：数字水泥网，宏源证券  资料来源：数字水泥网，宏源证券 

图 13：华中 P.O42.5 水泥库存走势 
 

图 14：华南 P.O42.5 水泥库存走势 
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资料来源：数字水泥网，宏源证券  资料来源：数字水泥网，宏源证券 
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图 15：西南 P.O42.5 水泥库存走势 
 

图 16：西北 P.O42.5 水泥库存走势 
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资料来源：数字水泥网，宏源证券  资料来源：数字水泥网，宏源证券 

3、煤炭价格环比下降 

上周主要城市动力煤价格为 515 元/吨，环比下降。动力煤车板价(含税):(≥6000)全
国城市均价为 414 元/吨，环比前一周持平。 预计下周需求继续持平的可能性较大。 

图 17：全国主要城市动力煤均价变化情况 
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资料来源：WIND，宏源证券 

（二）行业资讯与观点 

行业资讯： 

1、 据中国水泥协会统计，2014 年全国新增投产水泥熟料生产线共有 54 条，合计年度新

增熟料产能 7030 万吨，比 2013 年减少 2400 万吨，同比下降 25%。新增 54 条熟料生产线

中，日产 5000 吨以上熟料生产线 31 条；日产 4000 吨 4 条，日产 2500~4000 吨 17 条，日

产 2000 吨 2 条。平均规模达到日产 4200 吨。分区域看，新增产能主要集中在贵州和云南

两地，两省合计新增超过 2500 万吨，占新增总量的 36%。从投产时间看，上半年和下半

年投产规模总量基本相当。分企业看，新增产能位居前三位的企业分别是海螺水泥、中国

建材和云南昆钢，合计占当年新增产能的 43%。截止到 2014 年底，全国新型干法水泥生

产线累计 1758 条（注：含部分已停产但未拆项目），设计熟料产能达 17.7 亿吨。累计产

能比上年增长 4%。 

2、 财政部、国税局近期发布《关于促进企业重组有关企业所得税处理问题的通知》和《关
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于非货币性资产投资企业所得税政策问题的通知》，于水泥行业而言，可以说是为 2015
年大企业间提供了更加宽松的市场并购环境，水泥行业 2015 年兼并重组有望升温。 

3、 2015 年浙江将围绕水泥、印染、造纸、制革、医化、铸造、冶炼等 10 个以上重点行

业，淘汰落后产能涉及企业 1 千家以上，整治提升和淘汰低端落后企业(作坊)1 万家以上。

会上，浙江省副省长毛光烈表示，浙江要下定决心做好淘汰偏低端产能，即使牺牲一两个

百分点工业经济增速也在所不惜。 

行业观点：降息周期下，需求回升和负债成本下移利好水泥股反弹。我们建议从国企改革

以及一路一带两个角度关注水泥板块投资机会。主推海螺水泥、冀东水泥、华新水泥、天

山股份、祁连山。
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二、玻璃行业 

（一）平板玻璃行业动态 

1、元旦过后风向标下行 南方仍坚挺为主 

华北市场弱势下行，后期仍存下滑。上周华北市场浮法玻璃均价为 1037.16 元/吨，

环比上周跌 24.68 元/吨，跌幅 2.32%。上周华北玻璃市场行情下行，风向标沙河市场生产

企业普降，薄板累计降幅 4 元/重量箱左右，目前当地市场交投一般，生产企业走货维持

80%水平。京津唐市场走弱，部分生产企业价格走低 1-2 元/重量箱，整体走货偏缓，个别

厂家产销情况不佳。山西市场受沙河影响价格亦出现小幅走低，厂家走货难达产销平衡，

但整体库存仍能维持低位。 

华东市场稳多涨少，沙河影响下成交略缓。上周华东浮法玻璃均价为 1287.5 元/吨，

环比上周涨 3 元/吨，涨幅 0.23%。元旦期间市场需求减弱，整体上生产商走货较前期略

有减缓。假期后沙河市场接连降价，华东生产商受影响程度不一。部分厂家受影响较大，

产销持续难以平衡；多数走货仍维持良好态势，价格稳定为主；部分具备条件厂家，如芜

湖信义、吴江南玻、嘉兴福莱特等价格仍有上涨。目前多数下游加工厂仍在赶单，对需求

形成一定支撑，短期华东市场或将维稳为主。 

华南市场价格普涨，需求仍有支撑。数据显示，上周华南市场周均价为 1418 元/吨，

较上周涨 13 元/吨，环比涨 0.93%。上周华南市场走势呈现上行，由于前期需求表现强劲，

厂家库存削减较快，目前整体库存低位。在条件允许的情况下，多数生产企业联动起来报

价出现上涨，主流涨幅 1 元/重量箱，信义和台玻涨 2 元/重量箱。听闻个别小型加工厂已

经停产放假，其余多数以迅速回笼前期货款为主，考虑到回款时间等方面因素，目前接单

已显谨慎，因此预计短期内市场以盘整运行为主。 

华中主流走稳，库存压力不大。数据显示，上周华中市场周均价为 1228.6 元/吨，与

上周价格持平。上周华中白玻市场行情主流走稳，沙河厂家价格出现明显下跌，加之华中

地区受降雨天气影响，多数生产企业价格维持稳定，期间仅江西宏宇由于库存削减较快，

报价上调 1 元/重量箱。1 日时武汉长利 900 吨汉南一线点火复产，计划中旬出玻璃。翡翠

绿玻市场稳中略显平淡，年底仍有刚性需求，多数厂家出货正常，湖北三峡由于库存略高，

期间价格走低 0.2 元/平方米。 

西南大稳小动，厂家操作谨慎。上周西南市场大稳小动，重庆渝琥 600 吨一线已经放

水冷修，厂家厚板货源几无囤货，库存压力偏小。多数生产企业产销勉强可达平衡，不同

地区成交情况略有差异，仅有一条生产线的厂家多无较大压力，走货良好。由于年后仍有

部分生产线计划点火，因此目前厂家操作谨慎，成交多以商谈为主。 

西北市场产销水平偏低，库存增加。上周西北市场成交仍清淡为主，生产商价格暂无

变化，但产销水平普遍偏低，库存呈现逐渐攀升趋势。听闻部分企业有出台冬储政策的计

划，但多数仍在观望。下游客户多无意打款存货，随行就市操作为主。 

东北市场弱势依旧，冬储收款不佳。上周东北玻璃市场清淡依旧。本溪玉晶冬储政策

正式出台，但由于冬储价格较前期销售价格差别较小，对经销商吸引力度不大，多数中间

商以观望为主，不敢贸然囤货。其他企业冬储收款情况亦较差，企业走货缓慢，库存增加
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明显。多数业者认为冬季东北市场行情变化不大，观望情绪浓厚。 

图 18：华北 5mm 浮法白玻价格走势 
 

图 19：华东 5mm 浮法白玻价格走势 
 

资料来源：资讯，宏源证券  资料来源：资讯，宏源证券 

图 20：华中 5mm 浮法白玻价格走势 
 

图 21：东北 5mm 浮法白玻价格走势 
 

资料来源：资讯，宏源证券  资料来源：资讯，宏源证券 

图 22：华南 5mm 浮法白玻价格走势 
 

图 23：西南 5mm 浮法白玻价格走势 
 

资料来源：资讯，宏源证券  资料来源：资讯，宏源证券 
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图 24：西北 5mm 浮法白玻价格走势 

资料来源：资讯，宏源证券 

2、重油和纯碱价格环比持平 

燃料油出厂价江苏燃料(国产250)为4850元/吨，环比前一周持平；中石化广东为3200

元/吨，环比前一周下降 4.48%。 预计下周需求依然维持现状。 

轻质纯碱出厂价山东海化为 1500 元/吨，唐山三友为 1480 元/吨，均环比持平。预计

下周价格依然维持现状。 

图 25：华东重质和轻质纯碱价格走势 
 

图 26：华东、华南重油价格走势 
 

资料来源：Wind，宏源证券  资料来源：Wind，宏源证券 

3、玻璃库存整体上升，多条生产线变化 

上周全国平均生产企业浮法玻璃库存为 326.63 (万重量箱)，环比之前一周上升

2.51%。预计下周库存继续上升的可能性较大。 

表 1：重点省份生产企业浮法玻璃库存统计表 

 河北 山东 江苏 广东 四川 湖北 陕西 辽宁 全国 

1 月 9 日 
354 368 399 420 97 229 133 613 326.63 

周环比 
9.60% 9.52% 2.31% -8.70% -2.02% 1.78% 15.65% 2.00% 2.51% 

资料来源：资讯，宏源证券 



 建材行业周报
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 13 页  共 19 页 

图 27：玻璃月度库存情况变动 

 
资料来源：资讯，宏源证券 

生产线方面，上周 2条改产生产线，1条复产生产线，无新点火生产线，具体如下：  

改产生产线：北京金晶智慧太阳能材料有限公司 600 吨浮法线 1 月初由白玻改为 F

绿；唐山蓝欣玻璃有限公司 500 吨二线 1月初由 F绿改为蓝星灰； 

复产生产线：武汉长利玻璃有限公司 900 吨汉南一线 1月 1日点火复产； 

另：重庆市渝琥玻璃有限公司 600 吨一线 12 月 29 日放水冷修。 

（二）光伏玻璃需求减弱，资金问题持续恶化 

上周光伏玻璃市场资金紧张现象日益严重，各原片厂家负债金额居高不下，严重影响

部分企业自身正常运营。受此影响，下游加工厂为维持自身资金稳定，宁愿给其他厂家代

工，也不愿接受新订单，整个市场进入恶性循环。同时，上周下游需求出现小幅下滑，企

业生存环境日益恶劣，目前光伏玻璃原片主流成交价格维持在 17-17.5 元/平方米，部分企

业视回款情况价格灵活；钢片市场成交量延续低位，价格维持在 28 元/平方米；镀膜片成

交价较为平稳，在 31 元/平方米左右震荡。 

转眼进入 2015 年，下游电站建设速度逐渐放缓，使下游需求对上游光伏玻璃支撑作

用日益减弱，后期厂家库存或将持续上升。据了解，目前市场资金问题日益严峻，且短时

间内并无有效解决办法，多数企业负债比例超过自身承受能力 200%以上，部分企业资金

链随时有崩断可能。此外，国内一线企业仍有扩充产能意向，此举或使多数中小型企业生

存空间日益狭小，不排除被市场淘汰可能。随着市场库存日益增加，光伏玻璃原片实际成

交价格日渐灵活，厂家利润欠佳，后期原片成交量或日益下降。临近年关，下游加工厂生

产积极性不高，外加资金状况较为恶劣，多数加工厂放弃对新订单的接收，转而选择更为

稳妥的代工方式。但受市场整合大环境影响，后期加工厂生存状况依旧不容乐观。 
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图 28：五大区镀膜玻璃价格走势 
 

图 29：华东、华北原片价格走势 
 

资料来源：资讯，宏源证券  资料来源：资讯，宏源证券 

（三）行业资讯与观点 

行业资讯： 

11 月平板玻璃产量 6070 万重箱，同比下降 1.10%；前 11 个月累计产量 7.38 亿重箱，

同比增长 2.4%，玻璃需求增速远高于水泥且超出我们年初预期。价格方面，经过前期持

续下跌后，上周多地玻璃价格出现上涨。 

行业观点： 

1、平板玻璃行业量价齐跌，投资机会继续等待。 

2、光伏玻璃虽然需求有所回升，但资金回笼问题可能影响行业发展。 
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三、玻璃纤维行业 

（一）行业动态 

1、国内市场综述 

整体来看，国内新建产能较少，经济动力不足，国内供应量呈现温和增长的态势。另

外，出口贸易摩擦加大、国内成本优势缺乏下，企业更注重于海外产能扩张，目前巨石集

团、重庆国际正纷纷加快海外产能扩张。据了解，欧盟对我国部分玻纤企业最新征收的反

补贴与反倾销税率高达 26%以上。 

无碱增强型粗纱大范围提价。受风电市场需求旺盛支撑，直接纱涨幅较为明显，除本

身价位偏高的OC、风电纱为主的中材金晶，其他企业均有200-300元/吨的上调，现2400tex

直接纱主流售价 5500 元/吨。其他需求面表现一般，合股类纱涨价略显谨慎，部分企业热

塑性长纤、喷射纱、SMC 纱价格基本持稳，部分小幅调整 100 元/吨，合股纱中以拉挤纱、

板材纱、毡纱涨价明显，多上调 200 元/吨，部分针对低价客户上调。 

中碱增强纱淡季无调整动力。正值淡季，上周中碱增强型粗纱市场销售情况一般，价

格暂无调整动力。 

中碱直纺纱淡季调整无力。上周中碱直纺纱维持平稳走势，随着下游布企大量减产停

产，纱企业亦减产，河北部分小型企业已减产，多数中小型企业减产过半。需求不振下，

企业回收货款为主，春节前行情或无波动。 

池窑电子纱低位盘整。上周电子市场运行维持偏弱状态，需求难振，纱布成交不佳，

库存继续增加。目前 G75 淀粉型纱主流成交 9500 元/吨，石蜡型纱维持 9300 元/吨主流售

价。下游布价格基本稳定，后处理 7628 标布主流售价维持 3.8-3.9 元/米。目前价格已至

较低位，春节前或维持当前售价。 

图 30：玻纤三大厂商价格走势图 
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资料来源：资讯，宏源证券 
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（二）行业观点 

今年需求尚可，其中风电市场增长较快。目前需求有所复苏，价格小幅上涨，关注后

续价格走势。重点推荐长海股份、中国玻纤。 
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四、其他建材 

（一）行业动态跟踪 

1、石膏板-美废价格环比上升 

上周国内各项废纸价格如下：美废 8#为 163 美元/吨，美废 9#为 211 美元/吨，美废

11#为 191 美元/吨，美废 13#为 251 美元/吨，均环比上升；美废 37#为 241 美元/吨，环

比下降。预计下周价格将保持前一周的趋势。 

图 31：主要美废价格走势 
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资料来源：Wind，宏源证券 

2、减水剂-工业萘环比持平，环氧乙烷价格环比下降 

上周全国工业萘价格环比下降。山西金源煤化科技工业萘出厂价为 3500 元/吨，环比

持平。预计下周价格保持不变。 

图 32：工业萘价格走势 
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资料来源：wind 资讯，宏源证券 

上周国内减水剂价格环比持平。环氧乙烷(工业一级)出厂价扬子石化为 7500 元/吨，

燕山石化为 7450 元/吨，茂名石化为 7500 元/吨，吉林石化为 7250 元/吨，抚顺石化为

7450 元/吨，北京东方为 8350 元/吨，均环比下降。预计下周价格保持下降。 
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图 33：环氧乙烷价格走势 
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资料来源：Wind，宏源证券 

3、塑料管材-PP 价格、PE 价格、PVC 价格下跌 

上周中国塑料城 PP 指数为 875.77，环比下降 3.59%，中国塑料城 PE 指数为 788.70，

环比下降 7.07%。全国聚氯乙烯 PVC (乙烯法)市场价为 5,941 元/吨，环比下降 1.52%；

聚氯乙烯 PVC (电石法)市场价为 5,677 元/吨，环比下降 2.87%。预计下周各项塑料管材

的价格走势将保持上周的趋势。 

图 34：中国塑料城 PP 指数、PE 指数走势  图 35：全国聚氯乙烯 PVC 市场价格走势 
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资料来源：管道商务网招标信息，宏源证券  资料来源：管道商务网招标信息，宏源证券 

（二）其他建材行业观点 

石膏板行业重点关注已经完成全国布局，并逐步向钢结构房屋领域拓展的北新建材。 

减水剂行业重点关注跨区域扩张，并逐步提升检测服务业务比例的建研集团。  

管材方面推荐受益水利投资加速的纳川股份以及受益消费升级的伟星新材。 

装饰材料行业推荐通过环保新品和 O2O 战略脱颖而的品牌材料供应商兔宝宝。 
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