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  电气设备行业 

风电上网电价下调幅度好于预期，重点关注

风机龙头金风科技 

 风电上网电价正式下调，下调幅度略好于市场预期 

国家发改委正式下调陆上风电标杆上网电价，将第一类、二类、三类

资源区风电标杆上网电价每千瓦时降低 2 分钱，调整后的标杆上网电价分

别为每千瓦时 0.49 元、0.52 元和 0.56 元。第四类资源区风电标杆上网电价

维持现行每千瓦时 0.61 元不变。上述规定适用于 2015 年 1 月 1 日以后核

准的陆上风电项目，以及 2015 年 1 月 1 日前核准但于 2016 年 1 月 1 日以

后投运的陆上风电项目。之前发改委征求意见稿中初步设定将第一类、二

类、三类资源区风电标杆上网电价每千瓦时降低 4 分钱，调整后的标杆上

网电价分别为每千瓦时 0.47 元、0.50 元和 0.54 元。第四类资源区风电标杆

上网电价每千瓦时降低 2 分钱，调整后的标杆上网电价为每千瓦时 0.59 元。

本次下调低于征求意见稿中的下调幅度，略好于市场预期，对风电项目 IRR

降低 1-2 个百分点，不会影响风电项目的投资热情。 

 15 年风电行业将现抢装行情，新增装机加速增长 

由于 15 年前核准的风电项目必须在 2016 年 1 月 1 日之前投运才能享

有原来的标杆电价，因此这将加速部分风电项目的建设投运进度，加上可

再生能源配额制出台渐进，因此我们判断 2015 年风电行业新增装机在

25GW 左右，同比增长 25%左右，行业增长提速。 

 风电设备制造商将首先受益，重点关注龙头金风科技 

风电设备制造商将受益于行业增长加速，其中风机龙头金风科技将首

先从中受益。金风科技推出的新机型竞争力强，公司风机市场份额有望继

续上升，同时风机产品结构优化以及原材料成本下降等将使风机毛利率进

一步上升，同时制造规模效应使费用率略有下降，风机盈利弹性较大。重

点关注：金风科技、天顺风能、吉鑫科技。 

 风险提示 

风电行业抢装低于预期的风险； 
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