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确保落实十二五目标，推动高铁走出去 
 
■2014 年铁路建设完美收官，新线投运里程创历史新高。1 月 29 日中

铁总公司召开 2015 年工作会议上指出：1）2014 年，我国铁路建设完成投资 8,088

亿元，同比增长 21.8%；2）全年铁路新线投运 8,427 公里，我们测算高铁新线

投运超过 5,000 公里，高铁及铁路投运新线里程创历史最高，截止 2014 年底，

我国铁路营业里程达 11.2 万公里，其中，高铁里程 1.6 万公里，超过了全世界

高铁里程的一半；3）客货运输改革取得重要突破，旅客发送量 23.2 亿人，同

比增长 12%，其中，动车组运送旅客超过 8 亿人次，占旅客发送总量的超过 34%。

同时，京沪高铁运营 3 年即首次实现盈利，在世界高铁运营史上尚属首次。 

■2015 年确保完成十二五建设目标，进一步深化多项改革。会议再次

重申 2015 年确保完成“十二五”铁路建设任务。要完成这一目标，我们测算

2015 年新线投运超过 8,000 公里，其中高铁将建成包括合福铁路、郑徐客专、

长昆客专贵阳以东段、成渝客专等重大线路，总里程超过 4600 公里。2015 年

铁路计划完成投资 8,000 亿元，根据以往经验，中铁总预计年内将连续上调投

资额，铁路投资有望再次刷新历史新高。会议强调进一步加快投融资体制改革，

发展铁路建设基金，引导社会资金投向铁路建设，采用融资租赁、保险资金债

权计划等融资方式为铁路建设筹措资金。 

■国家战略推动中国高铁加速“走出去”，国际市场打开行业成长新

空间。中国高铁走向海外已上升到国家战略高度，国务院多次举行会议部署

多项措施支持中国高铁等装备制造业积极开拓海外市场。根据国际铁路联盟统

计，全球未来规划建设高铁里程超过 3 万公里，国际市场空间大。而中国高铁

在建设成本、运营经验、运营速度、技术标准整合方面具备独特的优势，提供

从工程设计、建造、设备制造及运营管理整套解决方案，能够在全球高铁建设

中，中国高铁有实力抢占更多的市场份额。 

■新线投产及高铁客运量上升带动通车密度上升，高铁国内市场旺

盛。十二五末，包括区际快铁、城际铁路及既有线提速所构成的快速铁路网建

成，高铁新线投运带动未来动车组需求增加。而高铁客运量快速增长带来既有

线路通车密度提升。同时，未来在海外市场寻求突破，将带来铁路设备更大的

需求增量，行业将继续维持高景气。 

■重申行业“领先大市-A”评级。未来两年，新线投产和车辆加密的拉动，

国内设备需求稳定。改革开启铁路建设资金来源多元化；一带一路国家战略加

快中国高铁开拓海外市场，打开行业增长新空间，重申行业“领先大市-A”评

级。后续铁路板块的机会集中于三个方面：海外进展顺利带来估值的提升、十

三五规划能否超预期、以及动车组整车和零部件国产化加速，持续重点推荐中

国北车/中国南车。同时重点关注高铁核心零部件国产化的南车时代电气（H）、

博深工具、宝利来、太原重工、晋西车轴、晋亿实业、轴研科技、康尼机电。  

■风险提示。国内铁路投资增速大幅下滑的风险；南北车合并审批的风险；

海外高铁建设进程缓慢，出口市场面临较大的政治风险。 
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图 1：2014 年我国铁路新线投运 8427 公里  图 2：2014 年全国铁路投资同比增长 21.8% 

 

 

 

数据来源：中铁总公司，安信证券研究中心  数据来源：中铁总公司，安信证券研究中心 

 

图 3：2014 年我国高铁里程 1.6 万公里  图 4：2014 年我国高铁新增里程创出历史新高 
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表 1：2015 年计划开通的高铁线路 

高铁线路 开工时间 通车里程 车站数 时速 km/h 预计通车时间 

大西铁路原平至太原段   93       

宁安铁路   257   250   

合福铁路   808   250   

成渝客专   308   250   

郑徐客运专线 2012 年 12 月 26 日 361.9 9 350 2015 年底 

沈丹客运专线 2010 年 3 月 207   250 2015 年 8 月 

长昆客运专线贵阳以东段   696   250 2015 年 5 月 

吉图珲铁路 2010 年 10 月 359   250 2015 年 10 月 

津保铁路天津至霸州段   181   250 2015 年 

汉孝城际铁路 2009 年 3 月 61.8 10 200 2015 年 

东莞至惠州城际铁路   96.9   200   

长株潭城际铁路 2010 年 6 月 96 21 200 2015 年 

哈齐客运专线   286     300 2015 

青烟威荣城际铁路   299.18   250   

赣龙高铁   249     200 2015 年 9 月 

宁安城际铁路   264     250 2015 年 6 月 

合计   4623.78         

数据来源：安信证券研究中心 
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 公司评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息

来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理
依据，特此声明。 
 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
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为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确
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不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出
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券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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