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第 4 周周报—国家战略将突显自主品

牌价值 
 
■本周行业观点和推荐标的：我们建议下周对板块进行标配。继“一

带一路”对外发展战略公布之后，政治局上周五又出台了《国家安全

战略纲要》，显示了国家对外坚持加大工业高附加值产品和技术的出

口，对内坚持产品“国进洋退”的战略。由于将进一步受益于《国家

安全战略纲要》出台带来的预期强化，自主品牌乘用车、商用车整车

企业和具备较强国际竞争力的零部件企业将迎来很好的发展机会，重

点推荐长城汽车、江铃汽车、宇通客车、威孚高科和华域汽车。 

 

由于加拿大、欧洲相继货币放水，主要经济区发展速度将回升，有利

于促进国际油价的反弹。我们判断国家油价回升态势已经形成，对新

能源汽车产业链形成巨大利好，上游的电池企业或最先受益。重点推

荐信质电机、均胜电子。 

 

■上周行业指数小幅上涨，跑赢大盘，重点公司中亚太股份、信质电

机和长城汽车表现较好：上周汽车板块指数（+0.33%），跑赢上证指

数（-0.73%），跑输中小板（+2.81%）和创业板（+3.52%），在所有行

业中表现居中，其中专用汽车（+4.88%）、客车（+2.91%）和摩托车

（+2.63%）表现最好。我们重点推荐的公司中，亚太股份（+6.8%）、

信质电机（+5.1%）和长城汽车（+4.3%）等本周明显跑赢行业。 

 

■重点公司上周近况更新：江铃汽车披露 2014 年业绩快报；信质电

机员工持股计划（草案修正案）董事会获批，股东大会时间变更至 2

月 6 日；上汽集团下上汽乘用车与赛特康签订新能源战略合作协议

等。 

 

■上周行业重要新闻：新能源汽车年会专家预测 2015 年中国新能源

汽车产销量将达到 20 万辆以上，较 2014 年增长 150%；中汽协预计

2015 年汽车销量同比增增长 7%；中汽协倡议在十三五期间完成从以

GPS 为主导向以北斗为主导兼容其他系统的格局转型，推动汽车消费

电子和汽车信息服务产业创新发展；丰田氢燃料电池车在日上市 1

个月订单量达预期值 4 倍等。 

 

■风险提示：经济下滑幅度超预期导致需求不旺；货币泛滥导致原材

料价格大幅上涨。 
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1. 本周观点和推荐标的 
 

去年 12 月汽车销量增长超预期后，不排除 1 月份会有所回落，2、3 月是传统汽车消费的

淡季，故 Q1 行业销量和盈利增速可能会经受考验。横向比较来看，行业盈利尚具有比

较优势，但因年初两周板块涨幅过大，故我们建议下周对板块进行标配。 

 

继去年 11 月国家公布“一带一路”对外发展战略之后，上周五政治局又审议通过了《国

家安全战略纲要》，两大战略方案显示了国家对外坚持加大工业高附加值产品和技术的出

口，对内坚持工业产品“国进洋退”的方针。 

 

“一带一路”沿线总人口约44亿，经济总量约21万亿美元，分别约占全球的63%和29%。

如果以世界平均汽车保有量每千人 110 辆左右测算，将有 4.84 亿辆的巨大空间，而目前

这些国家总的汽车保有量仅约 3 亿辆（国家统计局数据），尚有至少 1.84 亿辆以上的汽车

需求量需要满足，给我们的自主品牌汽车厂商提供了巨大的出口机会。 

 

2014 年我国汽车销量 2349 万辆，乘用车销量 1972 万辆，其中自主品牌乘用车销售 757

万辆，占乘用车销售市场的 38.4%。随着《国家安全战略纲要》等支持“国进洋退”的一

系列大政方针的出台，自主品牌乘用车在国内也将迎来市场占有率上升的发展良机。 

 

自主品牌乘用车、商用车整车企业和具有国际竞争力的零部件企业重点推荐：长城汽车、

江铃汽车、宇通客车、威孚高科和华域汽车。 

 

由于加拿大、欧洲相继货币放水，主要经济区发展速度将回升，有利于促进国际油价的

反弹。我们判断国家油价回升态势已经形成，对新能源汽车产业链形成巨大利好，上游

的电池企业或最先受益。重点推荐信质电机、均胜电子。 

 

2. 重点公司动态 
 

2.1. 上周重点公司公告 
 

表 1：上周重点公司重要公告 

重点公司 日期 重要公告 

信质电机 2015/1/22 

董事会通过员工持股计划(草案修正案) 

计划规定：员工持股计划筹集资金总额不超过 1.002 亿元，设立中信证券信质电机 1 号定向

资产管理计划，存续期 2 年，参与员不超过 150 人（含董监高 6 人），股票来源为二级市场

购买等  

江铃汽车 2015/1/21 业绩快报：14 年收入 255.4 亿元，同比增长 22.25%，净利润 21.1 亿元，同比增长 24.4% 

威孚高科 2015/1/20 公司总部地址搬迁至无锡市新区华山路 5 号 

数据来源：安信证券研究中心，WIND 

 

2.2. 上周重点公司新闻 
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表 2：上周重点公司重要新闻 

重点公司 日期 重要公司新闻 来源 

长城汽车 2015/1/21 长城汽车列 2014 最具盈利能力汽车企业排行榜首 官网 

上汽集团 2015/1/23 

上汽乘用车公司与赛特康新能源科技有限公司签订了战略合作协议，包括 1000

辆新能源汽车（荣威 E50 和荣威 550PLUG-IN）的采购、共建充电设施、合作开

展分时租赁业务等 

官网 

上汽集团 2015/1/23 上汽荣威 550PLUG-IN 荣膺 2015 轩辕奖可持续发展技术奖 官网 

上汽集团 2015/1/20 
上汽十三五规划将启动“新能源+互联网+X”模式，“X”代表目前尚不能确定

的，但未来可能会成为主流技术的前瞻性技术 
中证网 

上汽集团 2015/1/19 中级车高端细分市场新车型——全新英朗将于 3 月 2 日推出 官网 

江铃汽车 2015/1/22 江铃汽车列 2014 中国汽车企业资产优良榜榜首 官网 

华域汽车 2015/1/23 
江森自控已经与上海虹桥临空经济区签订协议，将在该地区建设其全球第二座企

业总部 
盖世 

数据来源：安信证券研究中心，网络媒体 

 

2.3. 近期重点公司股东大会时间 
 

表 3：近期重点公司股东大会时间 

公司 时间 地点 
 

信质电机 2 月 6 日(星期五)下午 13 时 台州市椒江区前所信质路 28 号信质电机股份有限公司一#二楼会议室 
 

数据来源：安信证券研究中心，WIND 
 

 

3. 行业重要信息 
 

3.1. 上周行业重要新闻 
 

表 4：上周行业重要新闻 

主题 日期 内容 来源 

油价 2015/1/25 国内成品油价格或迎来十三连跌，大部分省市 93 号汽油每升价格将进入五元时代 新华社 

新能 

源车 
2015/1/23 

2015 中国新能源汽车年会上专家预测 2015 年中国新能源汽车产销量将达到 20 万辆

以上，较 14 年增长 150% 
盖世 

行业 

销量 
2015/1/23 中汽协预计 2015 年汽车销量同比增幅将在 7%左右，轿车销量 1251 万辆，增速 1% 

网易 

汽车 

汽车 

电子 
2015/1/23 

中汽协在中国汽车产业普及应用北斗战略峰会上倡议 2015 年启动汽车产业千万级

普及应用北斗工程，在十三五期间完成从以 GPS 为主导向以北斗为主导兼容其他系

统的格局转型，推动汽车消费电子和汽车信息服务产业创新发展 

盖世 

无人 

驾驶 
2015/1/23 

美国国家公路交通安全管理局呼吁谷歌无人驾驶车路测关注安全问题，同时已经开

始着手制定全国范围内的相关法规 
盖世 

丰田 2015/1/23 

丰田 2014 全球销售 1023 万辆，蝉联第一，同比增长 3%，未完成 1032 万辆目标，

其中日本外销售 791 万辆，同比增长 3%。2015 年下调目标至 1015 万辆，其中日本

外目标 806 万辆 

盖世 

特斯拉 2015/1/22 未来特斯拉会根据市场就近的原则，在中、欧、美国东海岸建厂生产低价车。 盖世 

燃料 

电池车 
2015/1/21 

丰田旗下首款氢燃料电池车 Mirai 在日上市一个月获订单 1,500 辆，达预期值 4 倍，

丰田预计 2017 年之前该车在美国的销量将达到 3,000 辆 
盖世 

走出去 2015/1/20 习近平云南考察力帆时骏期间，鼓励鼓励汽车企业通过创新走出去 
搜狐 

汽车 

数据来源：安信证券研究中心 
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3.2. 未来 3 个月汽车上市公司解禁情况 

 

威孚高科和信质电机 3 月份部分禁售股解禁：重点公司中，威孚高科和信质电机 1.6929

亿和 1.2146 亿禁售股将于 3 月 2 日和 3 月 16 日解禁，该部分解禁市值占流通市值比例分

别为 20%和 64%。 

 

表 5：未来 3 个月汽车上市公司解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
解禁市值       

（亿元 150123） 

占解禁后流通

股本比例 

占总股本

比例 

鹏翎股份 2015/1/27 1,479 6.3 40% 16% 

跃岭股份 2015/1/29 810 2.8 24% 8% 

恒立实业 2015/2/9 3,103 2.0 10% 7% 

登云股份 2015/2/25 3,696 9.5 62% 40% 

特尔佳 2015/2/27 4,169 4.5 25% 20% 

威孚高科 2015/3/2 16,929 51.8 20% 17% 

交运股份 2015/3/2 8,023 7.8 9% 9% 

京威股份 2015/3/9 45,000 63.0 75% 60% 

信质电机 2015/3/16 12,146 40.7 64% 61% 

上柴股份 2015/3/23 2,972 3.3 6% 3% 

云意电气 2015/3/23 13,600 26.4 68% 68% 

广汽集团 2015/3/30 361,740 301.3 86% 56% 

黔轮胎 A 2015/4/10 25,656 16.7 34% 33% 

渤海活塞 2015/4/24 10,884 13.5 34% 33% 

数据来源：安信证券研究中心，WIND 

 

3.3. 上周汽车上市公司重要股东增减持情况： 
 

表 6：上周汽车上市公司重要股东增减持情况 

名称 公告日期 股东名称 类型 方向 
数量   

(万股) 

其中    

大宗 

占流通股

比例(%) 

潍柴动力 2015/1/19 培新控股有限公司 高管 减持 21 
 

0.01 

长安汽车 2015/1/21 张渝玲 高管 减持 0.03 
 

0.00 

宁波华翔 2015/1/23 叶冬梅 高管 减持 0.4 
 

0.00 

万丰奥威 2015/1/23 万丰奥特控股集团有限公司 公司 减持 1900 1900 5.10 

新朋股份 2015/1/21 郭亚娟 高管 减持 2250 2250 6.88 

金固股份 2015/1/23 赵宁 高管 减持 41 
 

0.31 

金固股份 2015/1/22 赵宁 高管 减持 90 
 

0.69 

庞大集团 2015/1/21 包头信达民企业策划股份有限公司 公司 减持 1349 1349 0.51 

庞大集团 2015/1/21 包头信达民企业策划股份有限公司 公司 减持 2500 2500 0.95 

数据来源：安信证券研究中心，WIND 

 

3.4. 上周汽车上市公司大宗交易情况 
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表 7：上周汽车上市公司大宗交易情况 

名称 交易日期 成交价 折价率(%) 成交量(万股\份\张) 

万丰奥威 2015/1/23 32 0.3 340 

万丰奥威 2015/1/23 32 0.3 174 

万丰奥威 2015/1/22 26.1 -10.0 1200 

万丰奥威 2015/1/22 26.1 -10.0 700 

光洋股份 2015/1/23 16.14 -10.0 100 

光洋股份 2015/1/22 16.35 -10.0 100 

赛轮金宇 2015/1/23 17.25 -3.0 300 

新朋股份 2015/1/21 7.69 -10.0 48 

新朋股份 2015/1/20 7.35 -10.0 580 

新朋股份 2015/1/20 7.35 -10.0 260 

新朋股份 2015/1/20 7.35 -10.0 560 

新朋股份 2015/1/20 7.35 -10.0 40 

新朋股份 2015/1/20 7.35 -10.0 290 

新朋股份 2015/1/20 7.35 -10.0 520 

庞大集团 2015/1/20 5.52 -10.0 130 

庞大集团 2015/1/20 5.52 -10.0 1219 

庞大集团 2015/1/19 5.58 -10.0 1250 

庞大集团 2015/1/19 5.58 -10.0 1250 

一汽轿车 2015/1/19 15.68 -8.1 53 

金马股份 2015/1/19 5.44 -7.2 455 

数据来源：安信证券研究中心，WIND 

 

4. 上周汽车板块股价表现回顾 
 

4.1. 重点公司和汽车板块上周股价表现回顾 
 

按中信分类，上周汽车板块整体（+0.33%），跑赢上证指数（-0.73%），跑输中小板（+2.81%）

和创业板（+3.52%），在所有行业中表现居中。 

 

图 1：上周汽车指数上涨 0.33%，跑赢大盘 

 

数据来源：安信证券研究中心，WIND 

 

在中信三级子行业中，上周表现最好的分别是专用汽车（+4.88%）、客车（+2.91%）、摩

托车（+2.63%），表现较弱的分别是卡车（-3.01%）和乘用车（-1.37%）。 
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图 2：专用汽车、客车和摩托车表现较好 

 
数据来源：安信证券研究中心，WIND 

 

重点公司中，亚太股份（+6.8%）、信质电机（+5.1%）和长城汽车（+4.3%）等上周明显

跑赢行业，上汽集团（-4.3%）、华域汽车（-3.5%）、威孚高科（-2.2%）本周表现相对平

淡。 

 

图 3：亚太股份、信质电机和长城汽车等明显跑赢行业 

 
数据来源：安信证券研究中心，WIND 

 

4.2. 美股和港股汽车上市公司上周股价波动较大个股 
 

表 8：美股和港股汽车上市公司上周股价波动较大个股 

    公司 子行业 周涨跌幅 

美股 

1 博格华纳 动力传送系统 7.8% 

2 菲亚特克莱斯勒 整车 6.6% 

3 MOBILEYE NV 驾驶辅助系统软件 6.3% 

1 鑫达集团 汽车专用改性塑料 -15.1% 

2 瑞安汽车零部件 气制动元件 -9.5% 

3 正兴集团 轮胎 -4.4% 

港股 

1 中国车辆零部件 减震器 23.2% 

2 新晨动力 发动机 18.3% 

3 华晨汽车 整车 7.9% 

1 畅丰车桥 卡车零部件 -10.8% 

2 双桦控股 供暖、通风、制冷设备 -4.4% 

3 协众国际控股 HVAC -3.8% 

数据来源：安信证券研究中心，WIND 
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 公司评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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 分析师声明 

林帆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽
责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、

研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
 

 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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