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摘要： 

[Table_Summary]  市场继续演绎二八行情，股票分级基金标的指数分化明显，

涨少跌多。金融类指数涨幅居前，中证 800 金融、申万证券

行业和中证全指证券分别上涨 2.64%、2.32%和 2.30%；传媒

和军工国防指数跌幅居前，中证传媒、中证国防和中证军工

分别下跌 3.76%、3.53%和 3.10%。  

 股票分级 A 催生分红行情，日成交额超过千万的 23 只基金

中 15 只上涨，平均收益率为 0.21%，招商证券 A 和申万菱

信证券 A 分别上涨 1.89%和 1.02%，银华稳进下跌 1.03%。

申万收益和新华环保 A 等 12 只隐含收益率超过 7%，结合流

动性，长期配置重点推荐申万收益（150022）和建信央视财

经 50A（150123），隐含收益率分别为 7.58%和 7.06%；15

年初将有约 30 只基金进行定期折算，结合分红额和折价率，

重点推荐申万收益（150022）、汇添富恒指 A（150169）和

鹏华信息 A（150179）。 

 股票分级 B 多数下跌，日成交额超过千万的 32 只基金中 11

只上涨，平均收益率-1.58%，信诚中证 800 金融 B 上涨 2.79%

居前，建信央视财经 50B 跌停居后。近期市场波动剧烈，参

与分级 B 注意风险，建议规避中小创业板和新兴产业类分级

B，国泰君安策略团队认为“在降息降准大周期下，房地产

链条整体收益，近期地产销量出现明显上升，属于基本面向

好、且处于价值洼地”，我们推荐国泰地产 B（150118）和

招商沪深 300 地产 B（150208）。 

 母基金整体溢价继续回升。A 和 B 日成交均超过千万的 23

只母基金中 11 只溢价，国泰国证医药和新华中证环保分别

溢价 4.92%和 4.16%居前，可关注溢价套利机会，鹏华中证

传媒折价 1.31%居前，折价套利机会不大。 

 国金通用沪深 300 净值约为 1.49，距离向上折算边界仅一步

之遥。 
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表：股票分级基金数据（2014/12/30） 

M 代码 M 简称 
M 折溢

（%） 
A 代码 A 简称 A 价格 

A 价格

涨跌

（%） 

A 折溢

（%） 

A 日成

交额

（亿） 

隐含收

益（%） 
B 代码 B 简称 B 价格 

B 价格

涨跌

（%） 

B 折溢

（%） 

B 价格

杠杆 

B 日成

交额

（亿） 

场内份

额（亿

份） 

161207 国投瑞和 300 -1.25  150008 瑞和小康 1.227  0.41  -3.69  0.61  - 150009 瑞和远见 1.508  -0.72  0.83  1.84  2.55  0.65  

162509 国联安双禧 -1.10  150012 国联安双禧 A 1.011  0.10  -9.00  22.95  6.76  150013 国联安双禧 B 1.641  1.05  2.56  1.43  168.23  10.90  

163406 兴全合润 -1.95  150016 兴全合润 A 1.316  -0.30  -0.11  0.09  - 150017 兴全合润 B 1.729  -0.58  -2.86  1.54  0.34  0.22  

161812 银华深证 100 -0.96  150018 银华稳进 0.963  -1.03  -9.15  154.67  6.37  150019 银华锐进 0.857  -0.92  10.21  2.14  395.65  54.91  

163109 申万深证成指 -1.18  150022 申万收益 0.871  0.11  -21.71  169.17  7.58  150023 申万进取 0.550  -1.61  68.97  2.61  132.23  26.36  

165511 信诚中证 500 -0.85  150028 信诚 500A 1.046  -0.95  -0.85  1.54  6.00  150029 信诚 500B 0.985  -2.28  -0.85  1.72  24.16  5.64  

161816 银华等权 90 -0.70  150030 银华金利 1.063  -0.19  -0.19  0.88  6.26  150031 银华鑫利 1.588  -0.56  -1.04  1.68  29.93  3.82  

165310 建信双利策略 -1.79  150036 建信稳健 0.993  0.00  -6.76  0.66  6.73  150037 建信进取 1.295  -3.14  0.95  1.54  2.86  0.25  

161818 银华消费主题 2.51  150047 银华瑞吉 1.171  9.95  9.44  1.86  6.13  150048 银华瑞祥 1.362  -1.16  1.14  1.19  0.07  0.24  

162216 泰达宏利 500 1.69  150053 泰达稳健 0.958  0.10  -10.01  0.69  7.00  150054 泰达进取 1.680  -2.04  6.99  1.36  1.26  0.15  

160808 长盛同瑞 200 -1.58  150064 长盛同瑞 A 1.024  -2.01  -3.85  0.06  6.52  150065 长盛同瑞 B 1.497  -3.42  -0.51  1.48  0.05  0.01  

161819 银华内地资源 -1.04  150059 银华金瑞 1.029  -0.10  -3.38  1.07  6.48  150060 银华鑫瑞 1.398  -1.76  0.15  1.51  9.14  1.64  

162010 
长城中小板

300 
-1.12  150057 长城久兆稳健 1.091  1.39  3.61  0.26  5.59  150058 长城久兆积极 1.131  -2.16  -3.94  1.66  0.35  0.10  

164809 工银中证 500 0.36  150055 工银 500A 1.027  -0.29  -3.53  0.26  6.49  150056 工银 500B 1.523  -1.68  2.22  1.44  0.11  0.08  

165515 信诚沪深 300 -0.60  150051 信诚 300A 0.852  0.35  -14.97  5.10  6.47  150052 信诚 300B 1.513  0.20  9.85  1.57  39.37  3.30  

160127 南方新兴消费 -0.78  150049 南方消费收益 0.909  -0.11  -13.18  0.11  6.90  150050 南方消费进取 1.376  -3.78  9.56  1.67  1.22  0.19  
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162510 国联安中小板 -1.31  150069 国联安中小板 A 1.053  -1.50  0.29  0.02  5.05  150070 国联安中小板 B 1.435  -1.37  -2.45  1.76  0.11  0.08  

163209 诺安中创成长 1.36  150073 诺安稳健 0.965  0.52  -9.39  0.10  6.94  150075 诺安进取 1.140  -1.55  8.64  1.54  0.36  0.07  

166011 中欧盛世成长 -2.22  150071 中欧盛世 A 1.169  0.00  -0.85  1.57  9.44  150072 中欧盛世 B 1.298  -1.67  -3.43  1.94  1.89  0.50  

162714 广发深证 100 -1.16  150083 广发深 100A 0.963  0.00  -9.54  0.62  6.96  150084 广发深 100B 1.077  -2.62  7.76  1.92  0.91  0.30  

166802 浙商沪深 300 -0.83  150076 浙商稳健 0.913  0.00  -13.87  1.51  6.74  150077 浙商进取 1.538  -0.06  8.97  1.61  2.69  0.13  

163111 申万中小板 -0.11  150085 申万中小板 A 1.018  0.59  -2.30  9.11  7.40  150086 申万中小板 B 1.076  -3.41  2.06  1.95  89.06  9.12  

160806 长盛同庆 800 -1.29  150098 长盛同庆 A 1.048  -0.10  0.77  0.59  4.51  150099 长盛同庆 B 1.255  -2.26  -2.40  1.58  3.38  4.18  

162107 金鹰中证 500 1.07  150088 金鹰 500A 1.022  0.20  -4.00  0.27  6.53  150089 金鹰 500B 1.641  -1.14  4.50  1.61  0.07  0.02  

160417 华安沪深 300 -0.47  150104 华安 300A 1.005  -1.76  -5.63  0.69  6.65  150105 华安 300B 1.620  0.68  3.02  1.63  1.68  0.18  

161715 招商大宗商品 -0.86  150096 招商大宗 A 1.043  0.00  -2.07  1.49  (1.81) 150097 招商大宗 B 0.765  -3.77  0.84  2.38  54.25  8.95  

121099 
国投瑞福深证

100 
- 121007 瑞福优先 - - - 0.00  - 150001 瑞福进取 1.151  0.26  -11.35  2.02  181.93  36.46  

161910 万家中创成长 0.99  150090 万家中创 A 0.962  0.10  -9.64  0.13  6.96  150091 万家中创 B 1.148  -1.20  12.02  1.82  1.15  0.09  

166301 华商中证 500 0.20  150110 华商 500A 1.121  0.09  -2.10  0.24  8.78  150111 华商 500B 1.600  -3.09  1.31  1.46  2.10  0.29  

162907 泰信基本面 -1.13  150094 泰信基本面 A 0.978  -0.10  -8.17  0.04  6.85  150095 泰信基本面 B 1.988  -3.02  2.74  1.51  0.10  0.02  

165707 诺德深证 300 0.85  150092 诺德深 300A 0.950  -0.31  -10.38  0.26  6.46  150093 诺德深 300B 1.643  -0.67  8.72  1.56  0.46  0.06  

160809 
长盛深 100 等

权 
5.11  150108 长盛同辉 A 1.028  0.19  0.69  0.26  6.68  150109 长盛同辉 B 1.749  -1.69  7.90  1.51  0.63  0.64  

161118 易方达中小板 0.66  150106 易方达中小板 A 1.070  -0.09  5.02  0.00  5.73  150107 易方达中小板 B 1.280  -3.69  -2.71  1.82  0.38  0.11  

160620 鹏华 A 股资源 -1.11  150100 鹏华资源 A 0.912  0.22  -13.96  23.54  6.75  150101 鹏华资源 B 1.553  -3.30  8.40  1.61  73.94  7.01  
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164811 工银深证 100 -0.49  150112 工银深 100A 0.954  0.42  -7.55  0.18  6.78  150113 工银深 100B 1.390  -2.73  5.01  1.69  0.61  0.10  

160218 国泰国证地产 1.02  150117 国泰地产 A 1.050  0.00  -1.80  39.61  6.88  150118 国泰地产 B 1.838  -3.77  2.70  1.56  285.46  7.97  

165312 建信央财 50 2.49  150123 建信财经 50A 1.101  -0.18  2.46  64.34  7.06  150124 建信财经 50B 1.341  -10.00  2.52  1.78  55.16  2.25  

161507 银河 300 成长 -1.82  150121 银河 300 成长 A 0.958  0.21  -10.05  3.57  7.00  150122 银河 300 成长 B 1.254  -1.72  5.56  1.80  5.70  0.55  

167601 国金沪深 300 0.65  150140 国金 300A 0.957  0.10  -10.14  1.11  7.01  150141 国金 300B 2.042  -0.68  6.65  1.46  4.18  0.16  

161718 
招商 300 高贝

塔 
-1.12  150145 招商高贝塔 A 0.902  0.33  -9.98  3.69  6.94  150146 招商高贝塔 B 1.623  -1.28  4.60  1.57  9.87  1.11  

165519 信诚 800 医药 0.98  150148 信诚 800 医药 A 0.860  0.47  -14.17  24.20  6.93  150149 信诚 800 医药 B 1.240  1.47  15.06  1.68  55.48  5.36  

160219 国泰国证医药 4.92  150130 国泰医药 A 1.031  -0.19  -3.57  280.12  7.02  150131 国泰医药 B 1.164  2.19  13.80  1.80  614.60  36.88  

165520 信诚 800 有色 -0.06  150150 信诚 800 有色 A 0.860  0.47  -14.17  23.34  6.93  150151 信诚 800 有色 B 1.265  -3.07  12.52  1.68  56.93  5.05  

161022 富国创业板 0.91  150152 富国创业板 A 0.956  -0.10  -10.23  68.25  7.01  150153 富国创业板 B 1.132  -3.08  12.73  1.83  186.72  12.19  

161825 银华 800 等权 0.50  150138 银华 800A 0.927  0.22  -7.76  0.07  6.51  150139 银华 800B 1.755  0.80  5.49  1.52  0.08  0.02  

165521 信诚 800 金融 -0.69  150157 信诚 800 金融 A 0.860  0.35  -14.17  116.66  6.93  150158 信诚 800 金融 B 1.400  2.79  9.92  1.63  814.04  30.28  

161811 银华沪深 300 -0.76  150167 银华 300A 0.942  -0.32  -6.27  1.37  6.40  150168 银华 300B 1.900  0.00  2.22  1.51  11.17  0.56  

164705 汇添富恒指 -0.60  150169 汇添富恒指 A 0.879  0.34  -16.21  2.74  6.93  150170 汇添富恒指 B 1.223  -3.78  14.75  1.73  5.24  0.65  

163113 申万菱信证券 -0.65  150171 申万证券 A 0.889  1.02  -15.17  352.30  6.42  150172 申万证券 B 1.298  2.12  12.54  1.70  1930.21  92.79  

161024 富国中证军工 2.69  150181 富国军工 A 0.842  0.60  -15.97  132.10  6.85  150182 富国军工 B 1.203  -3.68  21.57  1.66  457.09  53.01  

161831 银华恒生 H 股 6.08  150175 银华恒生 H 股 A 0.887  0.00  -11.72  0.37  7.08  150176 银华恒生 H 股 B 1.539  -1.85  20.03  1.49  2.84  0.10  

160625 鹏华非银金融 1.09  150177 鹏华 800 非银 A 0.847  -0.12  -15.72  29.37  6.83  150178 鹏华 800 非银 B 2.060  0.19  10.13  1.40  476.42  9.80  

国泰君安版权所有发送给中国太平.太平投研:yanbao@tpa.cntaiping.com p4

国泰君安版权所有发送给中国太平.太平投研:yanbao@tpa.cntaiping.com p4



 

 

基金定期报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         5 of 6 

160626 鹏华信息技术 -0.81  150179 鹏华信息 A 0.875  0.23  -15.78  4.09  6.88  150180 鹏华信息 B 1.518  -3.56  10.52  1.59  17.17  1.85  

163114 申万菱信环保 1.86  150184 申万环保 A 0.867  -0.12  -16.25  72.77  6.91  150185 申万环保 B 1.631  -2.68  15.09  1.50  287.37  15.36  

163115 申万菱信军工 -0.27  150186 申万军工 A 0.866  0.12  -15.60  18.07  6.85  150187 申万军工 B 1.591  -3.87  10.68  1.55  46.05  4.84  

161025 富国移动互联 -0.21  150194 富国移动互联 A 0.838  0.00  -16.37  10.74  6.88  150195 富国移动互联 B 1.259  -3.15  14.51  1.67  23.21  3.28  

164304 新华中证环保 4.16  150190 新华环保 A 0.985  0.41  -3.53  47.43  7.00  150191 新华环保 B 1.186  -1.17  11.53  1.76  52.92  6.24  

160628 鹏华 800 地产 -0.30  150192 鹏华 800 地产 A 0.874  0.11  -14.15  12.85  6.72  150193 鹏华 800 地产 B 1.775  0.28  8.29  1.50  124.13  4.19  

160222 国泰食品饮料 0.76  150198 国泰食品饮料 A 0.980  0.31  -3.26  34.30  6.98  150199 国泰食品饮料 B 1.252  -2.57  4.14  1.77  83.33  7.50  

161720 招商中证证券 -1.13  150200 招商证券 A 0.861  1.89  -14.58  252.80  6.74  150201 招商证券 B 1.400  2.34  9.47  1.63  800.14  33.17  

160630 鹏华中证国防 1.06  150205 鹏华国防 A 0.841  0.36  -16.32  45.73  6.45  150206 鹏华国防 B 1.134  -3.08  19.46  1.72  68.17  7.82  

161721 
招商沪深 300

地产 
0.46  150207 

招商沪深 300 地

产 A 
0.840  -0.24  -16.42  5.50  6.46  150208 

招商沪深 300 地

产 B 
1.348  1.28  14.92  1.62  19.10  0.27  

165522 信诚中证TMT 0.10  150173 
信诚中证 TMT

产业 A 
0.843  0.36  -16.12  3.00  6.44  150174 信诚TMT产业B 1.103  -5.65  17.47  1.76  5.77  0.17  

160629 鹏华中证传媒 -1.31  150203 鹏华传媒 A 0.842  0.12  -16.05  17.70  6.43  150204 鹏华传媒 B 1.124  -5.31  13.65  1.77  35.40  1.56  

数据来源：Wind、国泰君安证券研究
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