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事件：

1、吉利汽车公布 12 月份销量；2、公司宣布 2015 年销售目标；3、成立合资

公司。

评论：

1、12 月销量创年内新高：吉利汽车 2014 年 12 月总销量为 54,962 部，同比下

降 10%，环比增长 23%，是公司 2014 年最高单月销量。全年总销量为 417,851

部，同比减少约 24%，完成年度目标的 97%。

2、新帝豪和新远景上量：12月份帝豪EC7和远景分别销售2.6万辆和8470 辆，

分别较上月增加 4015 辆和 4178 辆。分区域来看，国内销售近 5万辆，环比增

长 20%；出口销售 5078 辆，环比增长 69%，出口虽环比有反弹，同比仍然大幅

下降，预计明年会持续低迷态势。

3、2015 年销售目标为 45 万辆，销售结构是关键：公司 2015 年销量目标为 45

万辆，较 2014 年增长 8%。该目标略低于我们预期，相对较为保守。但从稳健

的角度看，2015 年的销售结构比销售目标的增量更有意义。公司在 2014 年完

成了销售渠道的调整和品牌的整合，未来新车将集中以吉利为品牌销售，对于

一些旧有车型也将进行梳理和淘汰。公司 2014 年推出的新帝豪和新远景销售

情况很好，盈利能力远高于其他产品，今年如果新帝豪及 SUV 产品的销售占比

继续提高，有望大大提高公司的盈利能力。

4、成立电动车合资公司：昨日，吉利汽车与合资订约方（主要从事研究及生

产电动汽车的新大洋机电；集中投资於新能源及科技的投资公司金沙江联合创

业、宁波双林汽车部件、江西文信实业及原动力）就成立合资公司订立合资协

议，合资公司将从事研究及生产汽车零部件、部件及引擎，生产电动汽车及提

供相关售后服务。合资公司注册资本为 10 亿元人民币，吉利汽车持有 50%股益。

5、点评及总结：由于俄罗斯政局仍然动荡，卢布下跌给公司 2014 年业绩带来

一定的负面影响。长期来看，我们仍然看好 GC9 给公司带来的增量以及估值的

重新修复。对公司我们长期看好的趋势不变。
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