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港澳资讯 68

 

 

 
[table_main] 方正行业研究类模板 
投资要点 

对于目前板块的看法我们对板块偏谨慎，基本面表现一般，板块难有催化

剂，投资建议方面坚守蓝筹消费，跟随大盘表现。 

1、目前食品饮料板块的投资逻辑需要关注两点： 

1）基本面的改善进程：需求是支撑板块基本面的基础，短期尚没有看到

基本面改善的因素，企业业绩增速放缓的趋势还在延续，近期进入春节旺

季，季节性周期带动的市场好转难有超预期表现。板块经过前期跟随性上

涨，重点公司估值修复已基本完成，股价反映基本面比较充分，因此我们

持谨慎态度。下半年需求有望触底企稳，届时再关注企业基本面的改善。 

2）、大盘带动的板块估值提升：本轮板块上涨主要是跟随大盘进行的估值

修复行情，食品饮料板块 14 年涨幅垫底，业绩增长确定，存在强烈的补

涨需求，近期板块跟随市场回调后，股价基本调整到位，向下的空间有限；

刚公布的基金持仓显示，食品饮料的总体仓位同比大幅下降，处于历史低

位，在大盘企稳的背景下，重点关注板块轮动带来的市场机会，建议耐心

持股。 

2、我们 15 年食品饮料行业策略是需求企稳下的板块业绩回升，催化剂聚

焦并购重组、国企改革和品类创新三大概念，板块全年的选股逻辑是：（1）

业绩确定的低估值蓝筹的估值修复：伊利股份（600887）、双汇发展

（000895）、五粮液（000858）；（2）有国企改制、并购、创新转型催化剂

概念：老白干酒（600559）、古井贡酒（000596）、光明乳业（600597）、

中炬高新（600872）、百润股份（002568）等。（3）基本面见底，业绩存

反转改善，估值修复预期：泸州老窖（000568）、山西汾酒（600809）等 

3、具体分板块来看基本面表现： 

1）、白酒进入春节旺季前的备货阶段，市场动销加快，高端酒价格回升：

茅台（600519）一批价稳定在 840 左右，五粮液（000858）控量保价措施

效果显现，市场货源紧张，一批价回升至 580，且随着旺季的深入，价格

有进一步上涨的趋势。泸州老窖（000568）重启国窖 1573 市场供应，公

司 14 年报表调整彻底，15 年业绩增长空间大。二线区域龙头古井

（000596）、洋河（002304）业绩持续向好，14 年收入基本持平略有增长，

在经过估值修复后，15 年将开始兑现业绩；我们依然坚定看好老白干，

短期市值 90-110 亿，后续并购预期强烈，15 年有望翻倍。此外，沱牌舍

得（600702）改制，带动白酒板块国企改革概念进一步升温，对于沱牌本

身的改制，我们认为，公司基本面短期难有根本性的改变，公司三季报显

示收入虽然持平，但净利润仅 600 万，连续两年大幅下滑，公司核心的问

题在于没有根据地市场、主力产品受高端酒价格下滑挤压严重以及管理和

营销能力较弱，改制不会对公司基本面带来立竿见影的效果。食品饮料公
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总股本(亿股) 487.75 
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司国企改制我们还是一如既往的看好基本面确定，具有业绩释放弹性的优

质公司，比如古井贡酒（000596）、山西汾酒（600809）等。 

 

2）、大众品方面，目前市场预期依然不乐观，机构持仓下降，短期还看不

到明确的改善，关注低估值、业绩确定的龙头企业，以及具有国企改革、

创新转型概念的优质个股： 

（1）乳制品行业：原奶价格 15 年上半年依旧保持低位，企业充分享受成

本红利，盈利能力增强。行业龙头伊利股份公司（600887）进军植物蛋白

饮料行业，在强大的品牌和渠道的支撑下，新品有望快速为公司贡献业绩。

（2）调味品行业：继续推荐中炬高新（600872）、恒顺醋业（600305）：

中炬高新（600872）在阳西新产能逐步达产后，15 年公司收入增速有望

回升至 20%以上，且估值低，可重点关注；恒顺醋业（600305）进一步聚

焦主业，14 年业绩同比增长 100%。（3）肉制品行业：15 年猪价大概率上

涨，但上涨有限，利好屠宰行业，肉制品行业短期依然有压力，双汇发展

（000895）目前 15 年估值仅 14 倍：双汇在屠宰业务具有较大的增长空间，

公司生鲜肉渠道扩张力度增强。肉制品方面，公司发力冷鲜肉，同时推出

系列高温肉新品，继续提高市场占有率，预计收入增长稳健，高管连续增

持凸显公司对股价较强的诉求，估值修复空间较大。（4）此外，品类创新

带动业绩有高增长预期的公司，主要包括洽洽食品（002557）、黑芝麻

（000716）、百润股份（002568）等。 

风险提示： 

1、通缩风险下，终端消费持续走弱，企业业绩回暖低于预期 

2、食品安全问题 

3、消费税改革或国企改革不达预期对板块的冲击 
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1.行情回顾 

本周食品饮料指数虽然下跌 0.99%，但仍跑赢沪深 300 （-1.60%）

0.61 个百分点。细分板块方面，食品综合与调味发酵品涨幅明显

超 3%，而白酒板块跌幅最大（-3.12%），其余各子板块均有 1%左

右涨跌。个股方面，本周双塔食品（002481）、海欣食品（600851）

及燕塘乳业（002732）领涨，分别上涨 10.33、8.17%%和 8.10%。

然而，酒企表现欠佳水井坊（600779）与山西汾酒（600809）领

跌，各跌 6.02%、5.47%。 

 

图表 1  申万一级行业与沪深 300 涨跌幅（周） 

 

资料来源：wind  方正证券研究所 
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图表 2  食品饮料子行业涨跌幅（周） 

 

资料来源：wind  方正证券研究所 

 

图表 3  食品饮料上市公司涨跌幅前二十位和后二十位（周） 

 

资料来源：wind  方正证券研究所 

估值方面，截止本周末，食品饮料板块动态市盈率为 24.17，在申

万一级行业中处于中下游水平，国防军工和银行分列首末位。食

品饮料子板块中，白酒和肉制品板块估值相对较低，动态市盈率

为 17.35 和 19.64。软饮料位居动态市盈率之首。 
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图表 4  申万一级行业动态市盈率对比图（截止本周末） 

  

资料来源：wind  方正证券研究所 

 

图表 5  食品饮料子版块动态市盈率和 2014 年静态市盈率对比图（截止本周末） 

 

资料来源：wind  方正证券研究所 

高端酒市场方面，本周茅台、五粮液一批价变化不大，茅台动销

稳中有升，已经有 15 年批次的货源到市场；五粮液厂家继续控货
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经销商打款意愿不强，担忧节后价格回落，货源依旧紧张，旺季

前销量开始上升，预计临近春节价格会继续上调。【我们认为短期

白酒板块表现将跟随大盘，还是建议买入老白干！】 

 

图表  6  方正食品饮料高端酒市场价格监测 

地区 茅台一批价 五粮液一批价 

北京 840 580 

上海 840 580 

深圳 830 585 

河北 835 580 

江苏 830 580 

四川 830 580 

安徽 830 580 

资料来源：方正证券研究所 

猪价方面，22 个省的生猪平均价格与猪肉平均价格均出现小幅下

跌，较上周分别下降 1.59%，猪肉价格较上周下降 3.75%。 

 

图表  7  22 个省每周平均生猪价格（元/千克）及增速 

 

资料来源：wind  方正证券研究所 
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图表  8  22 个省每周平均猪肉价格（元/千克）及增速 

 

资料来源：wind  方正证券研究所 

 

2.上周食品饮料行业重要资讯 

2.1.欧盟奶商欲抢占中国市场 

据参考消息网 1 月 19 日报道，欧盟牛奶生产配额限制一旦解禁可

能会引发一波生产浪潮，大型奶厂会把生产率扩到最大，以此压

低价格。欧盟认为，对进口乳制品需求最大的国家依然会是中国。

而全球有 1/5 的出口奶制品都被运到中国。 

2.2. 新西兰旱情或致减产 中国奶价料走高 

新西兰初级产业部部长内森·盖伊近日表示，新西兰遭遇严重干旱，

可能导致该国乳制品减产。而中国 70%进口乳制品来自新西兰，

对新西兰奶粉的依存度高。同时，此前倒奶杀牛现象可能会加剧

之前几年国内奶牛存栏量减少这一现象，因此国内奶价可能出现

上涨。 

2.3. 国家统计局: 2014 全国牛奶产量 3725 万吨，增 5.5% 

 1 月 20 日，国家统计局发布了 2014 年国民经济运行情况。2014

年农业生产形势较好，其中牛奶产量 3725 万吨，增长 5.5%。 
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2.4. 泸州老窖重启国窖 1573 市场供应  

停止供货 4 个月后，泸州老窖重启国窖 1573 经典装的市场供应，

这对其 2015 年业绩有一定积极影响， 

2.5. 2015年皇台葡萄酒客户答谢暨新品上市会以及 2015年皇台葡

萄酒高端客户品鉴会在金城兰州举行 

皇台葡萄酒 2014 年发展迅速，不但超额完成了全年销售任务，还

第一次销售额突破 1000 万，第一次创新营销模式，启动微代理项

目全国市场，第一次一年推出了黑比诺、赤霞珠、梅特林、橡木

桶系列新品等六款产品。而 2015 年，皇台葡萄酒将全力推进已进

入市场的精耕细作，加快福建、浙江、山东等东南沿海市场的开

发步伐，同时将开发包括 2013 梅尔诺系列新品在内的二十余款产

品，以全面覆盖不同消费群体。 

2.6. 顺鑫农业将有望受益于“京津冀一体化” 

1 月 9 日天津市武清区区长和副区长来顺鑫农业调研，表示“武清

区现正在以都市农业为发展方向进行农业结构的升级，双方合作

领域非常广阔,希望能够寻找合作切入点，进行项目对接。” 就在

12 月，顺鑫农业与秦皇岛政府签订战略合作框架协议，其中涉及

白酒的合作有“同天马集团建立稳定的原料供给关系，设立牛栏

山二锅头酒分厂”。与秦皇岛政府和天马集团合作将有利于公司做

大白酒业务,未来也有可能与天津武清区展开合作，公司将受益“京

津冀一体化”，外埠市场发展有望提速。 

2.7. 芬兰肉类产业已被批准向中国继续出口猪肉 

芬兰 Atria 和 HKScan 两个公司获得许可向中国出口猪肉，除了猪

肉，芬兰食品行业也在寻求出口其他食品产品的可能性。 

2.8. 旺旺集团密集推新品，追求多元化，营销成关键 

 旺旺集团旗下神旺控股正计划于今年初在北京设立大家旺餐饮管

理有限公司，专业经营京津地区的鲜食产品流通事业。此外，旺

旺在内地市场也开始涉足婴幼儿食品领域。休闲食品领域，除了

贝比玛玛，还新增了海味类、米面类，推出那多利系列产品。旺

旺首涉的方便面产品唉哟 Q 米面也已经亮相北京的各大超市。旺

旺作为世界级食品企业的同时，近年来正在跨足多个行业领域，

而内地市场的食品业务也在向多元化延伸。 

2.9. 2014 年我国生猪出栏量 7.35 亿头，创历史最高 

http://www.tjkx.com/baijiu/5351.htm
http://www.tjkx.com/baijiu/5254.htm
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生猪存栏量虽然在大幅下降，但去年生猪的出栏量大幅增加。据

国家统计局公布，去年我国生猪出栏 7.35 亿头，创历史最高。 

2.10. 2015 年京东将成为五粮液最大的零售商 

近年来，京东积极布局白酒品类，成为目前唯一获得全部八大名

酒直供合作授权的电商企业，此次京东与五粮液的深入交流与创

新合作，不仅有利于双方利益的最大化，也为传统酒企“触电”

提供了更多有益的参考，对白酒电商的加速布局起到了积极的推

动作用。 

2.11. 燕京啤酒(丰镇)有限公司将在 2015 年投资 1 亿元扩建 

投资 5 亿元的燕京啤酒(丰镇)有限公司，建设年产 20 万吨啤酒生

产线。一期工程已投产，完成投资 4 亿元，建成啤酒生产线 2 条，

年产 10 万吨。2015 年投资 1 亿元的二期工程将生产能力扩大到

20 万吨，项目全部达产后，年可实现产值 4 亿元，实现税金 9000

万元。 

2.12. 1 月 21 日屠宰企业再次下调收购价 

当前下跌主要是因为经济形势不好导致下游食品加工需求低迷，

致使屠宰企业过高的库存猪肉量无法被消化，而减少生猪收购量

所致。 

2.13. 1 月 19 日，剑南春酒厂银剑南 A3 产品上市品鉴会在河南省

巩义市隆重举行 

2014 年度剑南春酒在郑州地区发展势头强劲，剑南春针对消费者

推出的优惠政策受到社会各界欢迎，郑州地区实现 100%的增长，

特别是巩义市场，2015 年实现开门红，银剑南呈现出前所未有的

畅销局面，增长速度在郑州各郊县市场名列前茅。 

2.14. 烟台张裕国际葡萄酒城将于明年建成投用 

烟台张裕国际葡萄酒城建设项目总投资 60 亿元人民币，规划占地

面积 6200 亩(约合 4 平方公里)，由七大主题功能区组成，包括葡

萄酒生产中心、葡萄与葡萄酒研究院、丁洛特葡萄酒酒庄、可雅

白兰地酒庄、先锋国际葡萄酒交易中心、海纳葡萄酒小镇、葡萄

种植示范园。项目建成投用后，预计年新增营业收入 135 亿元，

年创税收 35 亿元。 

2.15. 年份酒将不能再年龄作假，瓶贮年份酒规范将出台 

http://pinpai.9998.tv/yanjing.htm
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国家食品质量监督检验中心已经有了相对完善的检测年份酒和非

法添加香味物质的系列检测方法，该检测方法也正在变成即将出

台的行业规范的依据，今后无论是假冒酒，还是原浆酒、年份酒，

或是酒精的来源、是否添加非法添加物，通过这一系列检测方法

都能够扫描识别。 

2.16. 仔猪价格持续上涨，部分区域继续淘汰母猪 

1 月 20 日，全国生猪均价继续下滑跌至 12.51 元/公斤，全国出栏

瘦肉型猪价跌至 12.97 元/公斤。其中，东北、华北、华东等部分

区域价格震荡变化较大，黑龙江均价已降至 5.7 元/斤。虽然猪价

继续下行，但是各地补栏仔猪积极性较大、仔猪源较少，导致仔

猪价格持续上涨至 20.7 元/公斤。部分区域继续淘汰母猪。 

2.17. 2015 年中国对俄出口猪肉预计 15 万吨，新增屠宰量 300 万

头 

中国国家质检总局透露，根据中国出口企业的产量及与俄贸易公

司签订的供货合同，预计 2015 年中国对俄出口猪肉 15 万吨，新

增屠宰量 300 万头。 

2.18.青岛啤酒“经典 1903”新品福建上市 

1 月 18 日，以“向经典致敬，再造精酿传奇”为主题的青岛啤酒 “经

典 1903”新产品发布会在泉州万达文华酒店璀璨开启。青岛啤酒

新产品“经典 1903”正式与消费者见面。 

2.19. 国窖 1573 春酿•三羊开泰首发 

一年一度中国白酒最高规格白酒文化盛典——泸州老窖国窖 1573

封藏大典即将拉开大幕，国窖 1573 春酿•三羊开泰将首发。 

2.20. 洋河“天之蓝”被评为消费者最喜欢的大众白酒 

“2014 年江苏第六届百姓品酒会”落下帷幕，洋河股份(苏酒集团)

旗下的“天之蓝”被评为“消费者最喜欢的大众白酒”;梦之蓝(M3)、

星得斯(五星)两产品分别被评为“消费者最喜爱的商务白酒和红

酒”。 

2.21. 中国酒企吹响国际化集结号 山西汾酒等赴美 

山西汾酒表示，汾酒将来以汾酒荣获巴拿马万国博览会甲等大奖

章 100 周年为契机，进一步提升汾酒在国内外市场、文化影响力，
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使汾酒真正成为中国白酒的重要符号之一，实现品牌地位和市场

地位的同步回归。 

2.22． 6.8 亿五粮特曲连续 2 年目标完成 今日开会商讨下步策略 

自 2013 年 7 月 23 日五粮特曲上市之后，销售业绩逐年上升。截

止 2014 年底，合计完成销售额 6·8 亿元，连续两年完成目标任务。 

2.23. 茅台集团 2014 利润 160 亿，占贵州省国有企业利润的 2/3 

在近日召开的贵州省国资委工作会上，贵州省国资委党委书记、

主任韩先平在作工作报告时专门指出，“2014 年贵州省国有企业利

润为 240 多亿元，其中，茅台集团占了 160 多亿元，是贵州省国

有企业利润的 2/3，撑起了贵州经济的一片天。” 

2.24. 江西燕京啤酒搬迁项目顺利通过省环保厅批复 

江西燕京啤酒有限责任公司被列入 2014 年全县重点项目，计划退

出县城迁入高新技术产业园凤凰工业园。 

2.25. 五粮液国企改革方案正在研讨中 

五粮液 1 月 21 日表示，公司国企改革方案正在研究中。公司此前

不断重申改革将是毋庸置疑的，但至于如何改还有待讨论。此外

公司会根据生产经营实际情况科学的制定行业并购整合策略。 

3.上周食品饮料行业上市公司重要公告 

3.1. 洽洽食品（002557）：注销部分募集资金专项账户 

洽洽食品股份有限公司第三届董事会第八次会议通过《关于注销

部分募集资金专项账户的公告》。在募集资金专户的资金转出完成

后，公司将注销募集资金专户，之后公司及子公司与相应的募集

资金托管银行、国元证券股份有限公司签订的《募集资金三方监

管协议》及《募集资金四方监管协议》终止。 

3.2. 皇氏集团（002329）：控股股东部分股权解除质押 

皇氏集团股份有限公司控股股东黄嘉棣先生于 2014 年 1 月 3 日质

押给招商银行股份有限公司南宁分行有限售条件的流通股

3,100,000 股（占公司总股本的 1.16%）已于 2015 年 1 月 15 日在

中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了解除质押登记

手续。 

http://www.haicent.com/Class.asp?ID=20
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3.4. 海南椰岛（600238）：继续停牌 

海南椰岛（集团）股份有限公司因重大事项自 2015 年 1 月 20 日

起继续停牌。 

3.5. 麦趣尔（002719）：非公开发行股票 

2015 年 1 月 20 日，麦趣尔集团股份有限公司收到中国证券监督管

理委员会出具的《关于核准麦趣尔集团股份有限公司非公开发行

股票的批复》，核准公司非公开发行 15,672,161 股新股。 

3.6. 皇台酒业（000995）：继续停牌 

甘肃皇台酒业股份有限公司因重大事项继续停牌。 

3.7. 易食股份（000796）：继续停牌 

易食股份因重大资产重组自 2015 年 1 月 21 日起继续停牌。 

3.8. 双汇发展（000895）：股权接触质押 

河南双汇投资发展股份有限公司股东罗特克斯有限公司将其所持

有的质押给中国银行（香港）有限公司的为万洲国际有限公司担

保境外银行贷款的双汇发展的 286,494,426 股 (其中 256,787,416

股为无限售流通股，29,707,010 股为限售流通股，占本公司总股本

的 13.02%）股票解除了质押。 

3.9. 星湖科技（600866）：第一次临时股东大会延期 

星湖科技生物科技股份有限公司 2015年第一次临时股东大会将延

期于 2015 年 1 月 29 日上午召开。 

3.10. 皇氏集团（002329）：继续停牌 

皇氏集团股份有限公司因重大事项继续停牌。 

3.11. 洋河股份（002304）：第一次临时股东大会通知 

江苏洋河酒厂股份有限公司第一次临时股东大会将于 2015 年 2 月

10 日召开。张雨柏将卸任董事长。 

3.12. 百润股份（002568）：部分股份解除质押暨再质押 
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上海百润香精香料股份有限公司股东柳海彬先生于 2015 年 1 月 9

日将质押给上海海通证券资产管理有限公司的公司无限售流通股

11,000,000 股解除质押。另于 2015 年 1 月 19 日将其持有的公司无

限售流通股 7,200,000 股（占其所持公司股份的 34.07%，占公司总

股本的 4.50%）质押给上海海通证券资产管理有限公司，上述质押

已于 2015 年 1 月 19 日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分

公司办理了证券质押登记手续，质押期限自 2015 年 1 月 19 日至

质权人向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司申请解冻为

止。 

3.13. 黑牛食品（002387）：2015 年第一次临时股东大会通知 

黑牛食品将于 2015年 2月 6日召开 2015年第一次临时股东大会。

3.14. 佳隆股份（002495）：第五届监事会第一次会议决议 

广东佳隆食品股份有限公司第五届监事会第一次会议通过了《关

于选举公司第五届监事会主席的议案》，同意林长青先生为公司第

五届监事会主席。 

3.15. 佳隆股份（002495）：第五届董事会第一次会议决议 

广东佳隆食品股份有限公司第五届董事会第一次会议通过了《关

于投资设立广东佳隆夏津食品有限公司的议案》。3.16. 兰州黄河

（000929）：召开临时股东大会 

3.17. 中炬高新（600872）：公开发行公司债券 

中炬高新技术实业（集团）股份有限公司公开发行公司债券第二

期，本期发行价格为 100 元/张，发行规模为 4 亿元，本次债券信

用评级 AA 级。     

3.18. 恒顺醋业（600305）：年度业绩预增公告 

江苏恒顺醋业股份有限公司 2014 年年度业绩预增公告发布，预计

2014 年年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，

将增加 100%左右。 

3.19. 克明面业（002661）：董事辞职 

克明面业股份有限公司原独立董事段新宇因个人原因申请辞去公

司独立董事职务及在董事会各专项委员会担任的相关职务，段新

宇先生辞职后将不在公司担任任何职务。   

3.20. 维维股份（600300）：年度业绩预增公告 
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维维食品饮料股份有限公司 2014 年年度业绩预增公告发布，预计

2014 年年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，

将增加 150%左右。   

本期业绩增加原因主要为：1、交易性金融资产交易收益及公允价

值变动损益实现归属于上市公司股东的净利润较上年同期大幅增

加； 2、公司贸易性经营产生的归属于上市公司股东的净利润较

上年同期大幅增加； 3、公司食品饮料经营产生的归属于上市公

司股东的净利润较上年同期大幅增加。    

3.21. 啤酒花（600090）：重大资产重组 

新疆啤酒花股份有限公司重大资产重组的交易方案初步确定，公

司拟向实际控制人嘉士伯啤酒厂有限公司或其指定的境内关联方

出售的部分公司资产包括但不限于本公司持有的新疆乌苏啤酒有

限责任公司等子公司的全部股权；另公司拟以发行股份方式购买

湖北同济堂投资控股有限公司等股东持有的同济堂医药 100%股

权。 

3.22. 涪陵榨菜（002507）：继续停牌 

重庆市涪陵榨菜集团股份有限公司因重大事项将继续停牌。 

3.23. 水井坊（600779）：董事辞职 

四川水井坊股份有限公司独立董事章群请辞去公司独立董事、董

事会薪酬与考核委员会召集人、提名与公司治理委员会委员、审

计委员会委员职务。 

3.24. 加加食品（002650）：停牌公告 

加加食品集团股份有限公司因重大事项自 1 月 23 日起停牌。 

3.25. 海南椰岛（600238）：董事辞职 

海南椰岛（集团）股份有限公司李大刚和李勇分别辞去公司第六

届董事会董事职务。 

3.26. 承德露露（000848）：第一次临时股东大会决议 

河北承德露露股份有限公司 2015 年第一次临时股东大会通过了

《关于增补第六届董事会独立董事候选人的议案》，选举刘利剑先

生为公司第六届董事会独立董事。 
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3.27. 汤臣倍健（300146）：控股股东坚持股份 

汤臣倍健股份有限公司控股股东、实际控制人梁允超因个人原因

减持本公司无限售条件流通股 21,948,725 股，合计占公司总股本

的 3.34%。减持后梁允超将持股 355,305,871 股，占公司总股本 54%。 

3.28. 梅花生物（600873）：超短期融资券发行 

梅花生物科技集团股份有限公司于 2015 年 1 月 21 日发行了 2015

年度第一期超短期融资券，发行总额 9 亿元，发行价格 100 元/百

元，发行利率 6.3%，起息日 2015 年 1 月 22 日，兑付日 2015 年

10 月 19 日。 

3.29. 克明面业（002661）：年度业绩预告修正 

克明面业股份有限公司修正后 2014 年度业绩预告：归属于上市公

司股东的净利润预计为 6,099.26 万元～7,841.9 万元，比上年同期

下降：10%～30%。 

3.30. 星湖科技（600866）：高管辞职 

广东肇庆星湖生物科技股份有限公司副总经理李文锋因工作原因

辞职。 

3.31. 星湖科技（600866）：年度业绩亏损 

广东肇庆星湖生物科技股份有限公司预计 2014年度业绩将出现亏

损，实现归属于上市公司股东的净利润约-36,000 万元左右。亏损

原因如下：1、2014 年，受国内外经济低迷的综合影响，公司主导

产品面临激烈的市场竞争,虽然公司努力通过提高技术研发水平，

加快新产品开发步伐等各种措施调结构、降成本，但仍处于产业

转型升级期，盈利能力未有明显改善，销售价格仍在低位徘徊,导

致主营业务利润亏损较大。2、本报告期，受主要的参股子公司经

营情况的影响，公司按持股比例确认的利润亏损额影响了公司的

年度收益情况。 3、本报告期，主要子公司计提较大额度的固定

资产减值准备。 

3.32. 涪陵榨菜（002507）：年度业绩预告 

重庆市涪陵榨菜集团股份有限公司修正后 2014 年度业绩预告：归

属与上市公司股东的净利润 12,658.24 万元–14,767.95 万元，比上

年同期增长：-10% - +5%。 

3.33. 黑芝麻（000716）：年度业绩预告 
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南方黑芝麻集团股份有限公司 2014 年度业绩预告：归属于上市公

司 股 东 的 净 利 润 为 5800-6200 万 元 ， 比 上 年 同 期 增 长

40.98%-50.70%，实现基本每股收益为 0.226 元/股-0.241 元/股。 

3.34. 易食股份（000796）：工商登记信息变更 

易食集团股份有限公司控股股东大大集控股有限公司工商登记信

息变更，变更后注册资本 281,762.7 万元，股权结构为：海航集团

有限公司现金出资 63，000 万元人民币，占注册资本的 22.359%；

海航置业控股（集团）有限公司现金出资 149,522.7 万元人民币，

占注册资本的 53.067%；海航酒店控股集团有限公司现金出资

5,000 万元人民币，占注册资本的 1.775%；北京绿色成长投资管理

中心（有限合伙）现金出资 64,240 万元人民币，占注册资本的

22.799%。上述事项对本公司经营活动不产生任何影响，公司控股

股东及实际控制人未发生变化。 
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食品饮料行业研究团队介绍 

薛玉虎：方正证券食品饮料行业高级分析师，食品饮料小组组长。曾任过知名咨询公司高级咨询师，多年消费

品行业从业经验，专注于行业研究。 

李德宝：食品科学硕士，2014 年加盟方正证券研究所，从事食品饮料行业研究，三年食品饮料行业研究经验。 

成雨轩：2012 年毕业于上海财经大学，2014 年 2 月获得英国布里斯托大学金融投资硕士学位，于 2014 年 6 月

加盟方正证券，现为食品饮料组助理研究员。 
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