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电子行业 

  

 《国家安全战略纲要》出台, iPhone 6 Plus 销售超预期  

   行业周报  

      ◆电子白马股高成长与低估值兼备迎投资良机： 

2014 年电子行业白马股业绩有所分化，三安光电 2014 年有望取得

40%以上净利润增速；而海康威视、歌尔声学、大华股份、欧菲光等净利

润增速虽有所下滑，但仍保持在较快水平；展望未来两年，我们认为这些

白马股仍将维持高速增长。目前最新动态PE已经进入 15~25 倍区间，伴

随着市场对绩优白马股关注度逐步提升，电子行业白马股迎来投资良机。 

◆政治局会议通过《国家安全战略纲要》，利好集成电路产业： 

中共中央政治局 23 日召开会议，审议通过《国家安全战略纲要》。此

次《战略》是继国家安全工作小组成立以来，在国家安全领域的又一重要

举措，标志着国家安全战略被提升到新的高度。我们认为，IC产业是所有

信息化的硬件基础，没有IC自主化，国家安全就是无本之木。预计国家对

IC产业的扶植政策后续将会持续加码，利好集成电路产业，重点关注产业

链龙头长电科技、华天科技、展讯（非上市）和中芯国际（香港上市）等。 

◆苹果 iphone 6 Plus销量超预期，关注产业链投资机会： 

据 Applovin 统计，截止 1 月 7 日，美国地区和中国地区 iPhone 6 Plus

占新一代 iPhone 总销量的比重均上升了 5%，分别达到了 25%和 40%。

我们认为这一数据是超出市场预期，iPhone 6 Plus 产业链的公司有望获得

超预期收益。建议关注 iPhone 6 Plus 电池模组的新入供应商欣旺达等。 

◆电子行业基金持仓处于历史低位水平： 

我们统计了电子行业四季度机构持仓情况：电子行业白马股被机构大

幅减持，除立讯精密减持幅度较小外，其余平均被减持幅度超过 50%，电

子行业机构持仓比例处于历史较低水平。 

◆行业重点新闻 

微软发布全息眼镜 Hololens 原型； 

谷歌展示新模块化智能手机 Project Ara 原型（积木手机）； 

谷歌执行总裁施密特 ：物联网将取代互联网。 

◆风险分析：宏观经济下行的风险，技术革新风险。 

重点推荐个股盈利预测表 

证券 
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评级 13A 14E 15E 13A 14E 15E 
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1、大盘继续反弹，电子板块跑赢大盘 

本周 A 股市场震荡调整，上证指数最终收于 3351.76 点，小幅下跌 0.73%，

沪深 300 指数亦下跌 1.74%。电子板块整体跑赢大盘，周涨幅为 3.69%。 

图 1：近期 A 股市场电子行业走势 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

个股方面，大恒科技局电子板块涨幅榜首位，凤凰光学、联建光电、金龙机

电也表现突出。京东方 A 和东软载波等个股居跌幅靠前。 

表 1：本周通信板块涨跌幅榜 

涨幅前 5 跌幅前 5 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 周成交量（万手） 证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 周成交量（万手） 

600288 大恒科技 48.63 109.73 000725 京东方 A -4.26 1,500.01 

600071 凤凰光学 23.05 54.89 300183 东软载波 -3.88 18.61 

300269 联建光电 22.60 41.95 600183 生益科技 -2.84 78.02 

300032 金龙机电 21.03 41.60 002449 国星光电 -0.92 48.19 

600171 上海贝岭 16.26 184.22 600703 三安光电 -0.63 418.53 

资料来源：同花顺，光大证券研究所整理 

 

 

行业新闻动态 

 LED 

 三安光电 1 月 23 日公告，三安光电股份有限公司本次非公开发行限售

股份上市流通数量为 2.04 亿股；上市流通日为 2015 年 1 月 28 日。截

至 2014 年 1 月 22 日止，公司采用向特定投资者发送认购邀请书及申

购报价单的方式，实际向特定对象福建三安集团有限公司、南方基金管

理有限公司等 8 家公司发行股票 1.51 亿股。 

 1 月 21 日，河南中云创光电科技股份有限公司“新三板”上市挂牌仪式于

北京举行。根据全国中小企业股转让系统官网公布的信息，自 1 月 13

日起该公司股票可采用协议转让的方式进行公开交易，证券简称为“中

云创”，证券代码为 831776。 
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 联建光电 21 日发布 2014 年业绩预告。2014 年归属母公司净利润同期增

长 760.64%-840.56%，盈利 1.4 亿元-1.53 亿元。其中 2014 年外延并购的

分时传媒5月并表后业绩贡献出色，实现净利润为8600万元-9300万元。

除去分时贡献业绩，联建光电内生产生净利润为 5400 万元-6000 万元，

上年同期公司归属母公司净利润为 1626.69 万元，同期内生增长涨幅近

3 倍。 

 万润科技 21 日披露年度报告，公司 2014 年实现营业收入 5.23 亿元，较

上年同期增长 19.91%；其中归属于上市公司股东的净利润 4040.49 万元，

较上年同期下降 9.10%。 

 雷曼光电体育营销资源发布会 22 日在北京金融街威斯汀酒店举行，会

上雷曼正式发布了 2015 赛季中超中甲联赛的营销资源， 与此同时发布

的还有一款名为“第 12 人”的移动互联网 APP 产品和雷曼独家研发的足

球赛场新型 LED 广告媒体，雷曼在足球产业多角度、全方位布局的战

略雏形已经显现。 

 1 月 21 日，利亚德在深交所互动易平台回复投资者问答时透露，公司

2014 年海外在军事领域订单已累计近 1 亿元人民币。另外，此前一直处

于申请状态的军工质量管理体系标准资质目前已经下来了。 

 LED 光通信 Lifi 产品问世，2020 年产值将达 560 亿元。pureLifi 宣布获

得新一轮投资，金额为 1500 万英镑（约合 1.41 亿元人民币），该项目

首席科学官（CSO）就是 Harald Haas，这笔融资将被用于支持产品发展

路线，以及市场和销售。 

 LED 最新技术：中国科学家设计出新型量子点发光二极管(QLED)新型

器件将颠覆显示和照明技术，将使用亮度条件下的寿命推进到 10 万小

时的实用水平。 

 

 手机 

 小米以 6080 万部的销量，及 14.97％的市场份额，首次挤下三星坐上中

国智能手机第一宝座。往日巨头三星首次被挤下榜首，5840 万部销量、

14.38％份额位居第二。 

 三星 Galaxy S6 规格曝光，64 位八核处理器+5.1 英寸 2K 屏幕。 

 苹果收购拥有 Musicmetric 音乐分析工具的英国创业公司 Semetric，苹果

将重新推出旗下 Beats Music 流媒体服务计划。 

 上周，谷歌展示了它的新模块化智能手机 Project Ara 原型，放出视频展

示其各种模块高度定制化以及丰富多彩的皮肤选择。现在，又出现了另

一种 Ara 或可迎合各种用户需求的可能性：一系列的概念性传感器模块，

或带来更多基于智能手机的功能特性。 

 三星将在今年秋季再次推出微软 Windows Phone 平台手机产品，或许将

搭载全新 Windows 10 for Phone 版本。根据韩国日报 (Korea Times)报导

指出，三星近期着手在现有机种测试 Windows Phone 8.1 版本相容性，

显示未来仍将推出基于 Windows Phone 平台的手机产品。 

  

http://www.ledinside.cn/liantronics/
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 平板 

 苹果将于本月 27 日举行 2015 财年第一季度财报会议，根据《财富》杂

志的报道，综合华尔街专业和业余分析师的预测数据，iPad 在上一季度

的销量数字区间为 1630 万台-2500 万台之间，取平均值则是 2150 万台，

去年同期苹果公布的数字为 2600 万台。也就是说，iPad 在圣诞季度的

销量相比一年之前下滑 17.4%，这是近四个季度以来同比下滑幅度最大。 

 总销量突破 2 万：驰为 Vi8 成全民 Win8 平板。根据天猫官方数据显示，

在平板电脑类目里，小米以绝对优势登顶第一名，而驰为 Vi8 以月销量

6331 台的佳绩荣登第二名，力压台电、苹果等大品牌。 

 联想台湾发动逆袭，2015 年平板冲刺倍数成长。联想台湾总经理梁百锋

指出，2015 年市场竞争更激烈，联想目标将抢攻 NB 双位数市占率，平

板电脑以商务应用为主，出货目标倍增。 

 

 汽车电子 

 中兴进军电动汽车无线充电领域 与国家电网合资。中兴通讯与国家电

网今日宣布在成都组建合资公司，为电动汽车提供充电服务，首批支持

无线充电的社区巴士今日在成都正式投入运营。中兴新能源汽车总经理

冯海洲在接受采访时指出，计划 2015 年在成都投入 1000 辆支持无线充

电的社区巴士。 

 报告称谷歌自动驾驶专利不及传统厂商。汤森路透的报告名为《2015

年汽车行业创新现状》，分析了各大汽车制造商的专利申请情况，描绘

了五大关键领域的发展趋势。这五大领域分别为动力、导航、操控、安

全和娱乐。如今，谷歌的自动驾驶汽车吸引了大量注意力，但事实上在

这一领域，丰田、通用和现代获得的专利数量却是最多的。其中，通用

和现代申请的车载信息系统专利最多，而博世、戴姆勒、大陆集团、法

雷奥和大众奥迪则在驾驶辅助系统专利上名列前茅。 

 车用电子：无线传输、影像处理、声音、传感 4 技术看好。CES 展甫

落幕，车用电子、智慧家庭、物联网、穿戴装置、3D 列印等成焦点，

拓墣产业研究所分析师林建宏表示，环绕这些新兴应用主要为 4 大技术，

包括无线传输、影像处理、声音技术、感测技术，将可为台湾半导体产

业、IC 设计带来新商机。 

 Bourns 功率电感为汽车应用提升 DC/DC 转换性能。Bourns 日前推出 9

款表贴式(SMD)功率电感系列产品，应用于汽车电子，其中包含符合 

AEC-Q200 认证的非遮蔽式与遮蔽式结构的装置。Bourns 产品经理

Guido Zehnder 表示，越来越多的汽车电子应用仰赖功率电感来增强汽

车系统及性能。为此，Bourns 特别设计此全方位的元件以符合各种应用

标准，同时也满足今日汽车 DC/DC 转换与电力供给所需的大电流需求。 

 博世欲在 10 年内逐步推进无人驾驶技术。根据汽车新闻报道，知名德

国 企业博世 BOSCH 将在未来推出实现无人驾驶汽车的技术支持及配

件，帮助无人驾驶汽车汽车实现高速自动变道等功能。博世将在 2017

年至 2018 年左右供应合同商雷达，相机，控制单元及其他相关配件。

而且将在十年内分四个阶段逐步推进实现无人驾驶技术。 
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电子行业上市公司本周大宗交易： 

代码 名称 日期 价格 当日收盘价 溢/折价率(%) 成交量(万股) 成交额(万元) 占总盘比(%) 

002463.SZ 沪电股份 2015-01-23 4.29 4.68 -8.33 213.13 914.31 0.13 

002463.SZ 沪电股份 2015-01-22 4.23 4.77 -11.32 200.00 846.00 0.12 

002289.SZ 宇顺电子 2015-01-21 19.28 19.82 -2.72 200.00 3,856.00 1.07 

002449.SZ 国星光电 2015-01-21 10.94 12.32 -11.20 145.00 1,586.30 0.34 

002449.SZ 国星光电 2015-01-21 10.94 12.32 -11.20 130.00 1,422.20 0.30 

002463.SZ 沪电股份 2015-01-21 4.13 4.70 -12.13 250.00 1,032.50 0.15 

002289.SZ 宇顺电子 2015-01-20 19.08 19.67 -3.00 360.25 6,873.57 1.93 

002449.SZ 国星光电 2015-01-20 10.56 12.16 -13.16 88.25 931.87 0.21 

002449.SZ 国星光电 2015-01-20 10.56 12.16 -13.16 25.00 264.00 0.06 

002463.SZ 沪电股份 2015-01-20 4.03 4.59 -12.20 100.00 403.00 0.06 

002449.SZ 国星光电 2015-01-19 10.79 11.73 -8.01 54.00 582.66 0.13 

600261.SH 阳光照明 2015-01-16 9.38 9.45 -0.74 650.00 6,097.00 0.67 

资料来源：同花顺 iFind 

 
 
 

电子行业上市公司未来 3 个月解禁预告： 

代码 名称 日期 数量(万股) 收盘价 
金额(万元)、 

 
股份类型 总股本(万股) 占比 

300088.SZ 长信科技 2015-01-26 582.06 16.22 9,440.95 定向增发机构配售股份 51,370.23 1.13% 

600206.SH 有研新材 2015-01-27 6,198.41 11.28 69,918.12 定向增发机构配售股份 83,877.83 7.39% 

600703.SH 三安光电 2015-01-28 20,435.78 17.45 356,604.36 定向增发机构配售股份 239,308.49 8.54% 

002351.SZ 漫步者 2015-02-04 3,201.00 17.00 54,417.00 首发原股东限售股份 29,400.00 10.89% 

002654.SZ 万润科技 2015-02-17 10,476.00 13.60 142,473.60 首发原股东限售股份 17,600.00 59.52% 

002655.SZ 共达电声 2015-02-17 16,038.00 9.28 148,832.64 首发原股东限售股份 36,000.00 44.55% 

601231.SH 环旭电子 2015-02-25 90,492.38 32.21 2,914,759.56 首发原股东限售股份 108,796.18 83.18% 

300184.SZ 力源信息 2015-03-03 1,117.50 13.11 14,650.42 其他类型 17,746.75 6.22% 

300219.SZ 鸿利光电 2015-03-13 24.42 11.53 281.55 股权激励限售股份 24,627.99 0.10% 

002660.SZ 茂硕电源 2015-03-16 9,478.56 8.88 84,169.61 首发原股东限售股份 25,240.80 37.55% 

300296.SZ 利亚德 2015-03-16 18,610.50 21.33 396,961.97 首发原股东限售股份 32,253.88 57.70% 

002273.SZ 水晶光电 2015-03-18 214.13 18.47 3,954.89 股权激励限售股份 38,370.91 0.56% 

300303.SZ 聚飞光电 2015-03-19 12,236.68 18.38 224,910.21 首发原股东限售股份 28,288.00 43.26% 

300301.SZ 长方照明 2015-03-23 17,606.31 13.83 243,495.24 首发原股东限售股份 27,178.50 64.78% 

002214.SZ 大立科技 2015-03-27 2,493.33 21.15 52,734.00 定向增发机构配售股份 22,933.33 10.87% 

002389.SZ 南洋科技 2015-03-27 7.35 10.31 75.78 股权激励限售股份 58,135.81 0.01% 

000823.SZ 超声电子 2015-03-30 9,653.00 11.43 110,333.79 定向增发机构配售股份 53,696.60 17.98% 

300256.SZ 星星科技 2015-03-30 2,262.57 15.03 34,006.44 定向增发机构配售股份 22,582.57 10.02% 

资料来源：同花顺 iFind 
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电子行业上市公司涨跌幅一览 

图 2：电子行业一周涨跌幅  

光大电子重点覆盖公司一周涨跌幅（%）  图 2： 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFindD   
 

图 3：电子行业最近一月涨跌幅  

光大电子重点覆盖公司最近一月涨跌幅  图 3： 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFindD   
 

图 4：电子行业三个月涨跌幅  

光大电子重点覆盖公司三个月涨跌幅  图 4： 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFindD   
 

图 5：电子行业年初至今涨跌幅  

光大电子重点覆盖公司年初至今涨跌幅  图 5： 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFindD   
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分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬

的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

 

分析师介绍 

王国勋，复旦大学微电子系硕士/本科，曾任中投证券电子行业分析师，目前在光大证券研究所负责电子行业研究， 

2013 年获得电子行业新财富第四，重点覆盖欧菲光，长信科技，三安光电，聚飞光电等个股。 

王平阳，厦门大学国际经济学硕士，微电子学学士。2012 年开始进入行业研究领域，先后从事高端装备和电子行

业研究，2014 年加入光大证券电子团队。 

 

投资建议历史表现图 

电子行业 

 
资料来源：光大证券研究所 

日期 评级 

2014-02-17 买入 

2014-06-15 买入 

2014-06-29 买入 

2014-07-23 买入 

2014-09-04 买入 

2014-09-29 买入 

2014-10-10 买入 

2014-10-12 买入 

2014-10-15 买入 

2014-12-02 买入 

 

买入— 增持— 中性— 

减持— 卖出—  
 

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出

明确的投资评级。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 
分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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特别声明 

光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）创建于 1996 年，系由中国光大（集团）总公司投资控股的全国性综合类股份制证券

公司，是中国证监会批准的首批三家创新试点公司之一。公司经营业务许可证编号：z22831000。 

公司经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；为期货公

司提供中间介绍业务；证券投资基金代销；融资融券业务；中国证监会批准的其他业务。此外，公司还通过全资或控股子公司开展资

产管理、直接投资、期货、基金管理以及香港证券业务。 

本证券研究报告由光大证券股份有限公司研究所（以下简称“光大证券研究所”）编写，以合法获得的我们相信为可靠、准确、完

整的信息为基础，但不保证我们所获得的原始信息以及报告所载信息之准确性和完整性。光大证券研究所可能将不时补充、修订或更

新有关信息，但不保证及时发布该等更新。 

本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内分发，仅供本公司的客户使用。 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次发布时光大证券研究所的判断，可能需随时进行调整。报告中的信息或所表达的意

见不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司不就任何人依据报告中的内容而最终操作建议作出任何形式的保

证和承诺。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。投资者应当充分考虑本公司及本公司附属机构就报告内容可能存在的利益

冲突，不应视本报告为作出投资决策的唯一参考因素。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表达的建议并不构成对任何投资人的投资建议，本公司及其附属机构（包括光大证券研究所）

不对投资者买卖有关公司股份而产生的盈亏承担责任。 

本公司的销售人员、交易人员和其他专业人员可能会向客户提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易策略。本公司的资

产管理部和投资业务部可能会作出与本报告的推荐不相一致的投资决策。本公司提醒投资者注意并理解投资证券及投资产品存在的风

险，在作出投资决策前，建议投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

本报告的版权仅归本公司所有，任何机构和个人未经书面许可不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表、篡改或者引用。 

光大证券股份有限公司研究所 销售交易总部 
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