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事件： 

我们于 2014年 12月 15日下午参加了俊知集团(1300.HK)CEO蒋总、CFO梁总，

江苏俊知光电通信有限公司（俊知光电）朱总和投资者交流的电话会议，就

12日公司公告收购俊知光电情况做了沟通交流。 

我们的观点: 

俊知集团（1300.HK）作为国内射频通信电缆龙头制造商，正经历 4G 高速发

展带来历史机遇。公司早年就通过参股光通讯和物联网两块业务，进行了多

元化业务的产业化早期布局。当某一产业进入高速发展阶段后，公司将其注

入上市公司，寻求快速做大做强。 

我们认为，公司通过增持俊知光电股权，实现上市公司对其的财务并表，有

助于提升公司营业增速。而且收购的俊知光电正处于高速增长期，能为上市

公司业绩带来快速增长，建议投资者积极关注。 

 

 

 

公司最新公告 

 
发行新股收购参股的光缆公司股份： 

俊知集团(1300.HK)公告收购江苏俊知光电有限公司(之前为参股 12.5%股权）

股权，代价 219,109,680元，通过发行 200,000,000 股入账列作缴足的代价股

份偿付。2 亿代价股相当于已发行股份的 17.94%。收购前俊知持有光缆公司

12.5%的股份，收购完成后，公司持有的股份比例提升至 65%。 

 

俊知集团（1300.HK） 

增持俊知光电股权，布局多元化产业 
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会议要点如下： 
 

1、俊知光电的基本介绍？ 

俊知光电于 2010 年成立，主要从事光缆的生产、销售，产能 700 万芯公里。公

司产品主要有室内光缆、室外光缆和光器件。公司的主要客户是三大电信运营商，

占到 80%左右。公司目前员工 270多名，厂房建筑面积 25,000平方米。 

俊知光电业绩发展迅速。2013 年营业收入 2.27 亿元（内地审计准则），2014 年

1-10月份营业收入已达 4.3 亿。由于工厂本身已经进入规模化生产阶段，毛利率、

净利率表现良好，毛利率保持在 20%左右，净利率保持在 12%左右。 

2、公司收购俊知光电股权的原因？ 

俊知光电同上市公司有着共同的客户群体：80%左右销售给三大运营商。通过收

购俊知光电，完成业务多元化的上市公司在进行商业竞标时会更具备竞争力。同

时，俊知光电为了自身的发展也要选择合作伙伴共同发展。之前公司就拥有俊知

光电 12.5%的股份，在双方合作良好的情况下，通过进一步沟通达成了此次收购。

俊知光电的股东也充分看好双方合作前景，选择股份支付的方式完成此次收购。 

3、本次股权收购的定价？ 

收购定价同俊知光电整体盈利相挂钩。2014年至 10月份为止俊知光电已有 5,400

万的营业利润，预计 2014年全年能达到 6,800万-7,000 万左右的净利润，按照

52.5%的股权来收购，代价 2.1亿元，大约收购的 P/E 在 6倍左右。 

4、俊知光电的竞争优势？ 

俊知光电的快速发展，得益于主要团队成员十几年的行业经验，产品成熟、效率

成本均有优势。公司的生产设备较新，部分生产设备为自行开发，达到同行业的

领先水平，保证了能效性和技术性。 

目前俊知光电已入围三大运营商的集中采购，排名很理想。俊知光电入围中移动

拿到排名非常好，这也是俊知光电 2014 年快速增长的原因之一。由于俊知光电

技术中多项指标优于集采的技术标准，因此在评分中获得一定优势，进而提高市

场份额。 

5、俊知光电公司的未来增长预测？ 

2015年预计收入上达到 7-8 亿元，毛利润 9,000万-1亿元，按参股 65%算，预计

给上市公司带来 6,000-6,500 万的利润贡献。 
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6、俊知光电产能及资本开支？ 

预计营业额做到 7.5-8亿元，产能需要配合 650万芯公里的销售，目前产能能满

足需求，无资本开支产生。 

7、是否未来进一步收购光电公司剩余的 35%的股权？ 

有可能。 

8、俊知集团的产业发展策略？ 

公司未来“十二五”行业的发展，需要全线产品配合。俊知一直致力于寻找合作

伙伴，通过资本运作，收购兼并来完善公司的产品链。公司重点发展移动通信、

光通信和物联网板块。收购俊知光电业务正是对光通信板块业务的有效补充。 
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