
 

请阅读最后评级说明和重要声明 1 / 3

     

  

 

 

•研究报告•

 

   
中恒电气（002364） 2015-1-29 

  
公司报告(点评报告) 

 

外延式并购拓展用电侧市场 
                开辟公司全新成长空间 

评级 推荐 维持 
 

      

  分析师：胡路 

 (8627)65799553 

 hulu@cjsc.com.cn 

执业证书编号：S0490512060001 

联系人：李振、彭勃 

 (8627)65799553 

 lizhen1@cjsc.com.cn 

 

联系人： 杨靖凤 

 (8621)68751636 

 yangjf@cjsc.com.cn 

 
 
市场表现对比图（近 12 个月） 
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相关研究 

《设立控股公司拓展发电市场   软件业务持续
发力确保公司长期成长》2015/1/16 

《4G 支撑公司业绩延续高速增长，软硬件协同发
展确保公司长期成长》2014/12/25 

《分享 4G 行业盛宴，软硬件协同发展助推业绩
加速增长》2014/10/30 
 

 报告要点 

 事件描述 

2015 年 1 月 29 日，中恒电子发布公告称，公司全资子公司中恒博瑞于 2014

年 1 月 29 日与毛建良、林丽关于苏州市普华电气及苏州普瑞智能签署了《收

购框架协议》。本次收购包含两部分：一是以自有资金 3000 万元收购普华电气

100%股权并将普华电气的业务资产增资普瑞智能；二是以 6000 万元对普瑞智

能进行增资后取得其 60%股权。本次收购和增资完成后，普华电气注销，公司

或中恒博瑞取得普瑞智能 60%股权。  

 事件评论 

 收购普瑞智能拓展用电侧市场，开辟公司全新成长空间：普瑞智能是国内

领先的用电设备智能化管理及电能服务企业，公司此次收购普瑞智能，为

公司提供业绩增厚的同时有助于拓展公司全新成长空间，具体而言：1、

普瑞智能计划 2015 年、2016 年、2017 年完成净利润分别不低于 800 万

元、2200 万元、3500 万元或 2015-2017 年累计净利润不低于 6500 万元，

此次收购无疑将会为公司提供一定的业绩增厚；2、公司可以借助普瑞智

能客户渠道，发挥协同效应，扩大公司硬软件产品在用电侧的销售，为公

司主营业务开辟一片全新成长空间。 

 硬件产品布局合理，确保公司业绩未来两年维持高速增长：我们重申，公

司硬件产品具有合理布局，足以支撑公司未来两年业绩保持高速增长，具

体而言：1、受竞争驱动，未来两年中国电信和中国联通必将加大 4G 建

设力度，中国 4G 建设依然维持高景气，支撑公司通信电源维持高速增长；

2、公司积极培育 HVDC 并取得显著成效，2014 年公司 HVDC 订单同比

大幅增长，HVDC 逐渐成为公司新的收入和业绩增长点；3、LED 驱动电

源以及充电桩业务呈现出良好发展态势，2014 年公司 LED 驱动电源已经

进入规模发展期，充电桩在国网 2014 年第四次招标中也取得份额突破。

 软件业务持续发力，铸就公司长期成长基石：公司软硬件业务协同效用继

续凸显，软件业务持续发力，具体而言：1、2014 年中恒博瑞借助电力电

源渠道优势在国网电力软件招标中中标金额达到 6020 万元，取得新的突

破；2、公司借助通信电源渠道优势拓展基站能源管理业务并取得积极进

展。可以预见，协同效应将拉动公司软件业务保持高速增长态势。 

 投资建议：我们看好公司长期发展前景，预计 2014-2016 年全面摊薄 EPS

为 0.51 元、0.75 元和 1.01 元，重申对公司“推荐”评级。 
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