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市场表现对比图（近 12 个月） 
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 报告要点 

 事件描述 

美国农业部表示，中国已经禁止进口美国禽蛋以及禽肉产品，因为近期美国报

告在太平洋西北地区发现高病原性的禽流感病例。 

 事件评论 

 中国已禁止包含祖代种鸡在内的美国禽相关产品的进口。继去年 12 月在

华盛顿州和俄勒冈州发现 H5N2 和 85N8 禽流感毒株，近期美国又报告在

太平洋西北地区发现高病原性的禽流感病例。目前中国已经全部禁止从美

国进口禽类制品，1 月 8 日之后从美国船运出口部分也将被退回或销毁，

预计此禁令将持续 3 个月。美国向中国出口的禽相关产品以鸡爪和火鸡冻

肉为主，此外还有部分活鸡（主要是祖代鸡）和鸡蛋。 

 禁止美国祖代鸡引种将进一步加大原始产能去化力度。我们判断，在此禁

令的影响之下，国内祖代鸡存栏总量将进一步下行（根据此前企业每月引

种量判断，降幅在 25%左右），主要源于：1、美国是全球祖代鸡最大的

引种来源地（安伟捷和科宝占据 90%的市场份额），中国现阶段祖代鸡几

乎全部来自美国进口；2、受祖代鸡产蛋寿命的限制（每只大致产蛋 200

枚，耗时一年半左右），生产企业为平衡淘汰的数量，必须定期引进新的

祖代鸡；3、14 年 7 月以来白羽鸡联盟牵头执行祖代鸡减产计划，从整体

上要求了禽养殖企业的减少祖代鸡引种的数量。总体上，我们认为，2015

年全国祖代鸡引种量将在前期协会商议下滑 10%的基础上，在此事件下

再次大幅收缩；且若疫情无法得到有效控制，不排除后期美国祖代鸡进口

禁令将无限期持续，2015 年中国祖代鸡引种将面临较大幅度收缩可能。

 建议重点参与高弹性的益生股份、并推荐圣农发展、ST 民和。我们认为，

这次事件是从供给端的自上而下的一个供给收缩过程，具体表现为：祖代

鸡引种量的超预期下滑导致祖代鸡供给减少，从而导致父母代鸡苗供给收

缩，进而使得父母代鸡苗价格上涨，并逐步向下游传导。因此，此次禁令

事件最先受益国内父母代鸡苗销售龙头企业益生股份（最先受益父母代价

格上涨）（注明;益生股份现阶段父母代鸡苗产能 1600 万套）。并推荐产业

链一体化的圣农发展、以及商品代鸡苗销售为主的 ST 民和。 

 投资风险提示：（1）祖代鸡引种量超预期；（2）祖代鸡产能去化低于预期；

（3）不可抗力事件导致需求端大幅萎靡。 
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图 1：白羽肉鸡产业链周期 

 

资料来源：公开信息, 长江证券研究部 

 

图 2：截止第 53 周（20141229-20150104）祖代鸡存栏合计 163 万套 
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图 3：截止第 53 周（20141229-20150104）在产祖代鸡存栏 103 万套 
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资料来源：中国畜牧业协会, 长江证券研究部 
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图 4：截止第 53 周（20141229-20150104）后备祖代鸡存栏 60 万套 
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图 5：截止第 53 周（20141229-20150104）父母代鸡苗价格 
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