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PEEZ

PNGAN JFEEN T

2013A  2014E 2015  2016E 2013A  2014E  2015E  2016E
679 913 1131 1411 349 556 787 1034
458 665 783 956 160 253 351 456
181 200 284 373 5 8 1 15
29 26 37 49 68 103 143 184
2 8 1 15 61 92 127 162
7 13 14 18 -7 -6 -5 0
2 1 1 1 11 17 24 32
62 51 55 62 0 0
5 5 5 5 0 0
30 27 24 20 51 90 136 185
2 4 6 8 34 51 7 99
25 15 21 29 0 1 1 1
741 965 1186 1474 84 141 207 284
104 226 281 341 6 14 21 28
0 35 35 35 78 126 186 255
33 61 84 110 -2 -3 -3 -3
7 130 162 197 81 130 189 259
4 EBITDA 51 89 136 191
0 EPS 075 060 088 1.20

7 4 4 4

111 230 285 345
2 -1 —4 7 2013A  2014E  2015E  2016E

108 216 216 216
313 205 205 205 %) 313 595 415 314
207 315 485 715 (%) 40.7 78.4 50.8 35.7
628 736 906 1136 %) 525 609 460 367

741 965 1186 1474
(%) 54.1 54.6 55.4 55.9
%) 231 233 240 250
2013A  2014E 2015  2016E  ROE(%) 128 176 209 228
50 177 137 205 ROIC(%) 24.4 78.8 85.3 90.2

78 126 186 255
7 5 5 5 %) 150 238 240 234
-7 -6 -5 %) 000 1525 1230  10.5
0 0 0 0 653 404 402 413
-6 54 -54 -58 646 398 397 408

17 -2 4 2
22 _4 -4 051 065 073 078
21 2 3 3 3
-0 535 539 485 471

-1 -4 -4
10 20 -14 29 ( ) 037 060 088 1.20
35 ( ) 023 08 063 095
0 ( ) 2.91 3.41 4.20 5.26

108

25 -108 P/E 218.95 136.10 93.24 68.22
-16 -15 -14 -29 P/B 28.11 23.98 19.48 15.53
38 207 119 172 EV/EBITDA 339 192 126 90
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