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PEEZ

PINGAN EXIEE/T)

2013A 2014E 2015E 2016E 2013A 2014E 2015E 2016E
1837 2603 2998 3459 2563 3336 4375 5197
958 1646 1782 2079 1648 2178 2944 3510
463 613 824 971 143 183 244 288
164 170 168 169 0 0 0 0
18 52 61 70 269 376 484 574
0 0 0 0 13 6 17 19
235 123 163 170 50 32 39 39
660 710 794 822 0 0 0 0
56 67 67 67 1 1 1 1
241 316 402 439 470 574 683 808
1 1 2 3 9 10 8 8
363 327 327 319 2 2 1 1
2498 3313 3792 4281 477 582 690 816
725 984 1073 1088 127 153 181 215
1 0 0 0 351 429 509 601
28 36 50 59 32 36 46 59
695 948 1024 1029 318 393 463 542
0 0 EBITDA 486 601 709 840
0 0o EPS 042 051 061 071

0 0

725 984 1073 1088

64 100 146 205
424 764 764 764 2013A 2014E 2015E 2016E

558 558 558 558
726 907 1250 1666 % 36.5 30.1 31.2 18.8
1709 2229 2572 2988 % 56.7 22.0 19.1 18.3
2498 3313 3792 4281 % 50.6 23.4 17.9 17.1
% 35.7 34.7 32.7 32.5
% 11.3 10.9 10.8 12.4
2013A 2014E 2015E 2016E ROE(%) 18.6 17.6 18.0 18.1
463 689 365 491 ROIC(%) 587 1056 766 716

351 429 509 601
29 34 43 51 % 200 297 283 254
13 6 17 19 % 014 000 000 000
-1 -1 -1 -1 2.54 2.65 2.79 3.18
60 214 -163 -140 2.54 2.65 2.79 3.18

37 21 -5 -0
462 -138  -126 86 1.06 115 1.23 1.29
33 100 120 80 6 6 6 6
97 1 0 0 6909  67.49 6848  64.68

=227 -27 -6 -6
356 136 -103  -108 ( ) 042 051 061 071
25 1 0 0 ( 061 090 048 064
0 0 0 0 ( ) 220 292 337 391

98 339 0 0
2 0 0 0 P/E 47.5 39.1 32.7 28.1
-431 -202 -103 -108 P/B 5.7 4.3 3.8 3.2
-55 687 136 297 EV/EBITDA 18 14 12 10
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