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军工信息周报（2015 年 1 月第 2 周） 

航天科技集团 15年一号文:加快推进全面深化

改革部署 

  

投资要点 行业评 

行业评级： 推荐 

评级变动： 维持 
 

行情综述：截至 1 月 9 日，近一个月国防军工行业指数增长-0.6%，同期沪深

300 指数增长 14.2%，行业跑输指数 14.8%，在中信一级子行业中排名 27/29。

近一周国防军工行业指数上涨 0.6%，同期沪深 300 指数增长 0.4%，跑赢指数

0.2%，排名 20/29。 

观点综述：我们看好国防军工行业，2015 年关注改革及价改方案出台。 

2015 年前两周军工板块表现不温不火，15 年我们认为板块个股会出现分化，像

14 年板块普涨现象出现概率较小，重点关注军工集团科研院所改制进程。目前

航天科技集团 15 年一号文出台，目前提出加快推进全面深化改革部署等 29项

重点工作，推进规范董事会建设、事业单位分类改革和公司制企业市场化机制

创新。 

我们认为，结合 14 年 8月底中央机构编制委员会办公室和国防科工局负责人调

研航天两大集团事业单位分类改革事业，同时军工集团中航天科技集团及航天

科工集团资质优质、科研院所众多，未来航天两大集团的事业单位改革或超预

期。关注中国卫星、航天机电、航天长峰、航天科技、航天动力等相关标的。 

推荐航天电器：国防基础元件生产企业，军品订单饱满，民品受益 4G 通信，

长期增长稳定且具有航天科工集团 061 基地注入预期。 

考虑到新一轮军队建设核心是信息化，卫星是未来太空基础及信息化建设基础，

新一轮的重大科技项目上马是大概率事件。推荐中国卫星。 

证券代码 证券简称 
EPS 

主要看点 
2014E 2015E 

002465.SZ 海格通信 0.46 0.58 
具有通信、导航、雷达、频谱监测、模拟方

针全产业链的国防无线电龙头供应商。 

600118.SH 中国卫星 0.28 0.41 
卫星制造和应用龙头，大卫星资产整合预期

平台，北斗等卫星应用产业的主要受益者。 

600372.SH 中航电子 0.35 0.42 公司业绩稳定，研究所资产整合预期平台。 

002025.SZ 航天电器 0.62 0.73 军民品订单饱满，061基地资产注入预期。 

000213.SZ 中航机电 0.71 0.85 航空机电主业增长明确，具备安全边际。 
 

 

推荐公司及评级 

公司名称及码 评级 

海格通信 02465.SZ 推荐 

中国卫星 600118.SH 推荐 

中航电子 600372.SZ 推荐 

航天电器 002025.SZ 推荐 

中航机电 002013.SZ 推荐 

行表现对比图(近 12 个月) 
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资料来源：港澳资讯 
 

相关研报告 

《军工信息周报（2015 年 1 月第 1 周）装

备采购网运行，民参军信息不畅初探》 

    2015-01-05 

《军工信息周报（2014 年 12 月第 4 周）航

天集团董事会建立，改革或加快》 

    2014-12-28 

《军工信息周报（2014 年 12 月第 3 周）关

注改革，关注航天》         2014-12-21 

《军工信息周报（2014 年 12 月第 2 周）成

飞集成重组终止不改军工长期向好》 

    2014-12-13 

《军工信息周报（2014 年 12 月第 1 周）装

备！改革！》    2014-12-07 

《军工装备重要性提升，推荐中国卫星、

四创电子、航天电器》    2014-12-05 
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一、投资要点 

（一）行业观点综述 

行情综述：截至 1 月 9 日，近一个月国防军工行业指数增长-0.6%，同期沪深 300 指数增长

14.2%，行业跑输指数 14.8%，在中信一级子行业中排名 27/29。近一周国防军工行业指数上

涨 0.6%，同期沪深 300 指数增长 0.4%，跑赢指数 0.2%，排名 20/29。 

观点综述：我们看好国防军工行业，2015 年关注改革及价改方案出台。 

2015 年前两周军工板块表现不温不火，15 年我们认为板块个股会出现分化，像 14 年板块普

涨现象出现概率较小，重点关注军工集团科研院所改制进程。目前航天科技集团 15 年一号

文出台，目前提出加快推进全面深化改革部署等 29项重点工作，推进规范董事会建设、事

业单位分类改革和公司制企业市场化机制创新。 

我们认为，结合 14 年 8月底中央机构编制委员会办公室和国防科工局负责人调研航天两大

集团事业单位分类改革事业，同时军工集团中航天科技集团及航天科工集团资质优质、科研

院所众多，未来航天两大集团的事业单位改革或超预期。关注中国卫星、航天机电、航天长

峰、航天科技、航天动力等相关标的。 

推荐航天电器：国防基础元件生产企业，军品订单饱满，民品受益 4G 通信，长期增长稳定

且具有航天科工集团 061 基地注入预期。 

考虑到新一轮军队建设核心是信息化，卫星是未来太空基础及信息化建设基础，新一轮的

重大科技项目上马是大概率事件。推荐中国卫星。 

（二）重点覆盖公司盈利预测和市场表现 

图表 1 重点上市公司走势 

代码 简称 收盘价 
一周涨

跌幅% 

一月涨

跌幅% 

年初至今

涨跌幅% 

EPS PE 
华创覆盖 

2012A 2013A 2014E 2012A 2013A 2014E 

600184.SH 光电股份 34.65  -3.32  0.29  -3.32  0.01  -0.79  0.19  175  1486  182  重点研究 

000733.SZ 振华科技 14.19  1.87  -19.05  1.87  0.24  0.28  0.38  52  37  37  重点研究 

600855.SH 航天长峰 28.11  1.26  8.49  1.26  0.07  0.09  -- 74  239  -- 重点研究 

600151.SH 航天机电 9.44  0.53  -18.69  0.53  -0.84  0.12  0.29  454  -12  33  重点研究 

002465.SZ 海格通信 20.08  3.93  -6.82  3.93  0.79  0.49  0.46  41  52  44  重点研究 

600118.SH 中国卫星 28.04  -1.54  1.45  -1.54  0.30  0.28  0.28  48  81  100  重点研究 

600482.SH 风帆股份 13.04  2.60  -17.88  2.60  0.17  0.24  0.26  51  70  50  重点研究 

600372.SH 中航电子 28.18  1.77  -11.10  1.77  0.36  0.36  0.37  52  89  75  重点研究 

600562.SH 国睿科技 47.74  -4.25  2.64  -4.25  0.16  0.74  0.57  172  421  84  重点研究 

600990.SH 四创电子 54.29  -6.36  -13.73  -6.36  0.41  0.40  0.65  40  80  84  重点研究 

600343.SH 航天动力 18.80  2.17  -8.25  2.17  0.24  0.25  0.12  42  80  162  重点研究 

002179.SZ 中航光电 24.10  2.64  -19.40  2.64  0.50  0.55  0.72  28  38  33  重点研究 

600879.SH 航天电子 15.31  -1.86  -9.73  -1.86  0.25  0.25  0.27  31  47  57  重点研究 

002025.SZ 航天电器 19.26  1.90  -17.66  1.90  0.47  0.53  0.62  27  28  31  重点研究 

000901.SZ 航天科技 32.55  -3.56  -5.46  -3.56  0.16  0.19  0.15  39  96  211  重点研究 

002013.SZ 中航机电 23.01  -7.22  -13.50  -7.22  0.52  0.58  0.71  205  30  32  重点研究 

资料来源：Wind、华创证券研究所 
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二、市场回顾 

（一）个股表现 

截至 1 月 9 日，我们跟踪的股票本周涨幅前五名分别为海格通信、中航光电、风帆股份、航

天动力、航天电器；涨幅后五名分别为中航机电、四创电子、国睿科技、航天科技、光电股

份。 

图表 2 个股一周涨跌幅前五名 

证券代码 证券简称 涨幅前五% 证券代码 证券简称 跌幅前五% 

002465.SZ 海格通信 3.93  002013.SZ 中航机电 -7.22  

002179.SZ 中航光电 2.64  600990.SH 四创电子 -6.36  

600482.SH 风帆股份 2.60  600562.SH 国睿科技 -4.25  

600343.SH 航天动力 2.17  000901.SZ 航天科技 -3.56  

002025.SZ 航天电器 1.90  600184.SH 光电股份 -3.32  

资料来源：wind、华创证券研究所 

（二）行业表现 

近一个月来，国防军工行业指数增长-0.6%，同期沪深 300 指数增长 14.2%，行业跑输指数

14.8%。在中信一级行业指数中，建材、银行、电力及公用事业、非银行金融、煤炭是涨幅

居前的 5 个行业，电子元器件、传媒、国防军工、农林牧渔、通信为涨幅居后的 5 个行业。 

图表 3 国防军工近一月指数走势 
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资料来源：wind,华创证券研究所 
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图表 4 中信一级行业月涨跌幅 
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资料来源：wind，华创证券研究所 

图表 5 国防军工近一周指数走势 
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资料来源：wind 华创证券研究所 

图表 6 中信一级行业周涨跌幅 
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资料来源：wind，华创证券研究所 
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三、重点公告 

(一) 1 月 8 日：海格通信重大合同公告 

广州海格通信集团股份有限公司（以下简称“公司”）近日收到公司与特殊机构客户签订的

订货合同（以下简称“本合同”），合同总金额约 1.25 亿元人民币。 

(二) 1 月 7 日：航天长峰关于关于挂牌转让山西广生胶囊有限公司 10%股权的公告 

公司拟通过公开挂牌方式转让所持有的山西广生胶囊有限公司（以下简称“广生胶囊”）10%

全部股权，以实际成交价格为最终转让价格。 

四、行业要闻 

(一) 1 月 9 日：航天科技集团发出 15 年一号文件，明确深化改革定 29 项工作 

【中国航天报】新年伊始，中国航天科技集团公司党组发出 2015年一号文件，明确了全年

工作的总体要求和重点工作。 

一号文件指出，2015年是集团公司深入学习贯彻党的十八大和十八届三中、四中全会精神

以及习近平总书记系列讲话精神，全面落实依法治国理念、从严治党要求、全面深化改革部

署的关键一年，也是确保“十二五”各项任务顺利完成、统筹谋划“十三五”发展的承上启

下之年。为此，一号文件从认真落实从严治党要求，不断提升党建工作科学化水平；以“保

成功、保进度、保增长”为目标，确保全年各项任务的圆满完成；加快推进全面深化改革部

署，统筹协调好集团公司的发展建设等三个方面确定了全年 29项重点工作。同时还确定了

2015 年的主要经济目标，包括实现营业收入、利润总额、经济增加值（EVA）、成本费用总

额占营业收入比重、全员劳动生产率等指标。 

2015 年全年工作的总体要求是，坚持党要管党、从严治党，全面加强和改进党建工作，通

过建立长效机制进一步巩固党的群众路线教育实践活动成果；坚持依法治企、合规经营，积

极推进规范董事会建设和集团管控模式创新，通过全面深化改革进一步增强经济新常态下的

战略管控能力和市场竞争活力；坚持需求牵引、创新驱动，统筹谋划“十三五”战略目标和

发展规划，通过强化战略引领进一步明确集团公司改革发展的目标方向和重大举措；坚持质

量第一、效益优先，全力以赴确保全年航天重大型号发射和飞行试验圆满成功，确保经济效

益和运行质量稳步提升，确保“十二五”各项任务圆满完成，通过保成功、保进度、保增长

进一步夯实建设国际一流大型航天企业集团、推动航天强国建设的发展基础。 

一号文件明确要全力实现经济健康持续发展，圆满完成航天型号发射和飞行试验任务，按计

划完成航天型号研制生产交付任务，开展好重大关键技术攻关和演示验证试验，稳步提升航

天技术应用及服务产业的规模和效益，持续提高产业市场开拓能力，做好各项型号论证和立

项工作，加快推进国际化经营，着力提升航天自主创新能力，强化质量管理和技术基础保障

能力，统筹推进军工能力建设；扎实开展信息化统筹建设。 

一号文件提出要加快推进全面深化改革部署，加强战略谋划与管理，扎实推进规范董事会建

设、事业单位分类改革和公司制企业市场化机制创新，进一步提高投资管理能力和水平，进

一步开展公司治理和规范管理，持续推进财税管理和金融创新，进一步加强经济运行分析和

财务精益管理，推动实施差异化考核并扎实推进航天人才队伍建设。 

(二) 1 月 10 日：美国猎鹰 9 号一级火箭首次回收失败，海上平台损毁 

【新华社】北京时间 2015 年 1月 10日 17:47，SpaceX 研制的猎鹰 9 号（Falcon 9）运载火
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箭在历经两次推迟至后终于顺利成功发射，其搭载的“龙”飞船已成功进入预定轨道，将在

1月 12日与空间站进行对接，NASA 称飞船一切正常。但猎鹰 9号运载火箭的回收工作遭遇

挫折。 

火箭在回落过程中很可能没有控制好速度导致其与海洋回收平台发生了“碰撞”，使平台受

损，“碰撞”对后回收工作造成了一定的影响，正如马斯克所说，这次的回收算不上成功。

“猎鹰 9号”可回收火箭若能成功实现回收，对太空探索领域来说将具有跨时代的意义，通

过该火箭的自主返回技术，它将大幅缩减太空旅行的花销。据估计，若能实现火箭的全面回

收，预期发射成本将降低 99%。 

(三) 1 月 9 日：首艘我国民间太空观光飞船计划 7 月测试飞行 

日前，中国民间第一艘太空观光飞船外观造型公布，并开始为飞船征集名称，飞船计划于

2015 年 7月测试飞行，根据测试结果，最早将于 2015 年底实现载人飞行。“太空边缘观光

项目”采用超级氦气球携带载人观光舱的飞行方式，乘员将到达 99.85%大气(4万米高度)

以外的太空边缘。飞行期间，乘员可以在观光舱内看到深穹的太空美景、1000 多公里的地

球弧线、蔚为壮观的太空日出、太空日落景象，还可以体验短暂的漂浮失重。观光舱返回时，

乘员甚至可以穿特制的宇航服进行跳伞，感受特别的极限体验。飞船最快在 2015 年年底首

飞。 
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军工组分析师介绍 

马军：华创证券行业部总经理，曾任工业和信息化部电信研究院规划所主任工程师，主要从

事电信产业政策研究与运营商战略规划，支持和参与的项目包括通信业“十一五”、“十二五”

规划，三网融合、信息产业、物联网等“十二五”规划，3G 业务规划、3G 发展评估、金融

危机对中国电信业影响既对策等多项课题，获得多项奖励，在多种刊物发表论文 20 多篇。

西安交通大学工商管理硕士，西安交通大学工学学士。 

王东：华创证券军工行业分析师，北京航空航天大学工学学士、工学硕士，多年航天军工型

号总体设计、管理工作经历，熟悉航天军工项目全流程研制。 
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