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相关报告： 

 

2014 年经营概况：中铝国际截至 2014 年 12 月 31 日，存量合同额 715

亿元，比去年增长 16.3%。收入 253.44 亿元人民币，同比增长 39.7%。除

税前利润人民币 10.97 亿元，比去年下降 51.9%，剔除非经常性项目损益

（2013 年土地处置有 17 亿元的非经常项目收益），同比上升 71.3%。每股

盈利 0.27 元人民币，派息每股 0.1 元人民币，派息率 37%。 

公司主营业务：包括工程设计及咨询、工程及施工总承包、装备制造

和设备贸易四大板块。尽管有色金属行业下行，传统工程及施工承包业务

较上年减少，但公司立足贸易等新增业务，稳步推进城镇化建设项目，收

入大幅增长。 

订单情况：公司去年新签合同 453 亿元人民币，同比增长 15.3%。公司

在 2014 年完成了国际业务整合，使国际业务按事业部模式运作，实现了海

外项目合同谈判到实施的一体化运营。公司生产的 SDI1800 架桥机实现出

口，载重 1800 吨，最大负荷 2250 吨，机身长 132.6 米，是目前世界同类

起重机械中载重量最大，机身最长的架桥机，刷新了世界架桥机械制造新

记录，已出口科威特用于该国跨海大桥工程建设。 

去年 453 亿合同，85%的合同未总承包合同，其中三成以上是有色金属

类的。同时抓住一路一带，也利用自身的资金实力和承包能力，在民建类

和市政类的布局在去年也获得的较大收益， 这部分占比超过了 60%。国际

业务也有所突破。设计咨询也主要来自金属类的合同。 

科研项目：公司 2014 年完成技术推广项目的立项工作，数字化铝厂的

研究与应用等 43个项目正式启动。全年技术推广项目累计完成合同金额人

民币 19.1 亿元，实现收入 4.1 亿元，利润 1.2 亿元人民币。氧化铝工艺设

计和节能技术专项攻关项目，已通过阶段性验收，新技术方案已达到世界

先进水平，有望实现节能 15%。 

2015 年展望：2014 年取得较大增长，2015 年仍会较大增长，一个是去

年留存下来的合同是比较大的。二是这两年的市场化改革，极大的提高了

公司的积极性。三是我们在新的业务领域有所拓展。四是今年的一些海外

业务可以落地。 
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(1) 分析报告内所提出的一切意见准确地反映了分析员本人对报告所涉及的任何证券或发行人的个人意见；及 
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国元(香港)、其母公司、其附属公司及/或其关连公司以及它们的高级职员、董事、员工(包括参与准备或发行此刊物的
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