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相关报告： 

 

2014年经营概况：公司2014年总收入20.7亿元港币，同比增长26.4%，

股东应占利润达到 2.88 亿元港币，同比上升 25.1%。每股收益 10.24 港仙，

同比增长 14.3%，每股派息 0.5 港仙及每 20 股送 1股红股。 

公司两项主营业务均取得较好表现，金属镁产品业务 2014 年收入 6.97

亿元港币，占总收入的 33.6%，同比增长 27.3%。农业肥料业务收入 12.77

亿元港币，占总收入的 61.6%，同比增长 24.2%。 

2014 年公司共销售稀土镁合金 1.14 万吨，同比增长 35.7%，平均售价

3.9 万港元/吨，同比下降 7.4%，毛利率 39.5%。基础镁产品销售 1.13 万吨，

同比增长 34%，平均售价 1.9 万港元/吨，毛利率 16.6%。公司现有镁产能

2.5 万吨，另外会通过并购扩充产能，并购项目预计今年年底能完成。公司

的镁生产第二期预计将于 2016 年完成，届时公司镁产能将达到 7.5 万吨。

公司现有产能分别生产 50%基础镁产品和稀土镁合金产品，未来公司产能扩

充可以根据订单情况适当调整普通铝锭跟稀土镁合金的产量分配。 

公司 2014 年复合肥（复合硅镁肥除外）产能有 30 万吨，实际产量 27

万吨。复合硅镁肥产能 25 万吨，实际产量 14 万吨。有机肥产能 20 万吨，

实际产量 16 万吨。江苏生产基地新增产能 30 万吨肥料生产线已经进入建

设阶段，预计 2015 年一季度建设完成投产。公司未来扩充肥料方面的产能

主要会以并购方式进行。 

费用开支增加：公司 2014 年在中央台做广告推广，费用比较多，但是

效果也是不错的。另外发的可转债也产生了费用。 

存货增加：主要因为销售规模的扩大，以及原料储存扩大，肥料需要

做冬储，淡季需要储备原料以备生产。 

稀土铝合金：公司具有专利，市场上还没有看到有直接竞争者。 

收购权智（国际）（601.HK）：主要以发展镁产品的业务，现根据交易

所规则，权智先会做一些小的镁业务。未来不排除将多有镁业务分拆到权

智。但这不会对公司业务和财务产生影响，只是将一个非上市子公司放到

上市公司。未来公司不太考虑会增加对权智的股权。权智在交易所规则允

许下公司会考虑出售原有电子业务，现有电子业务略有亏损，并表对公司 
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有一定影响。公司收购以后，权智会有 1 亿多现金，会考虑收购一些小的

镁项目。 

镁业务的资本开支：关于二期建设今年还需要 2 亿，明年就不需要太

多，可能几千万。 

     镁作为最轻的节能环保工程金属材料未来在工业领域还有巨大的发

展空间，全球镁产量 2014 年不到 100 万吨，铝的供应量有 5000 万吨，如

果镁的应用推广，镁合金的发展空间是巨大的。 
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免责条款 
此刊物只供阁下参考，在任何地区或任何情况下皆不可作为或被视为证券出售要约或证券、期货及其它投资产品买卖的

邀请。此刊物所提及的证券、期货及其它投资产品可能在某些地区不能买入、出售或交易。此刊物所载的资料由国元证

券(香港)有限公司及/或国元期货(香港)有限公司(下称〝国元(香港)〞)编写，所载资料的来源皆被国元(香港)认为可

靠及准确。此刊物所载的见解、分析、预测、推断和预期都是以这些可靠数据为基础，只是表达观点，国元(香港)或任

何个人对其准确性或完整性不作任何担保。此刊物所载的资料(除另有说明)、意见及推测反映国元(香港)于最初发此刊

物日期当日的判断，可随时更改。国元(香港)、其母公司、其附属公司及/或其关连公司对投资者因使用此刊物的材料

而招致直接或间接的损失概不负任何责任。 

负责撰写分析之分析员(一人或多人)就本刊物确认： 

(1) 分析报告内所提出的一切意见准确地反映了分析员本人对报告所涉及的任何证券或发行人的个人意见；及 
(2) 分析员过去、现在及将来所收取之报酬之任何部份与其在本刊物内发表的具体建议及意见没有直接或间接的关连。 

此刊物内所提及的任何投资皆可能涉及相当大的风险，若干投资可能不易变卖，而且也不适合所有的投资者。此刊物中
所提及的投资的价值或从中获得的收入可能会受汇率及其它因素影响而波动。过去的表现不能代表未来的业绩。此刊物
并没有把任何人的投资目标、财务状况或特殊需求一并考虑。投资者入市买卖前不应单靠此刊物而作出投资决定，投资
者务请运用个人独立思考能力，慎密从事。投资者在进行任何以此刊物的建议为依据的投资行动之前，应先咨询专业意
见。 

国元(香港)、其母公司、其附属公司及/或其关连公司以及它们的高级职员、董事、员工(包括参与准备或发行此刊物的
人)可能 

(1) 随时与此刊物所提到的任何公司建立或保持顾问、投资银行、或证券服务关系；及 
(2) 已经向此刊物所提到的公司提供了大量的建议或投资服务。 

国元(香港)、其母公司、其附属公司及/或其关连公司的一位或多位董事、高级职员及/或员工可能担任此刊物所提到的

证券发行公司的董事。此刊物对于收件人来说属机密文件。此刊物绝无让居住在法律或政策不允许该报告流通或发行的

地方的人阅读之意图。 

未经国元(香港)事先授权，任何人不得因任何目的复制、发出或发表此刊物。国元(香港)保留一切追究权利。 

规范性披露 

 分析员的过去、现在及将来所收取之报酬之任何部份与其在此报告内发表具体建议及意见没有直接关联。 

 国元证券(香港)有限公司、国元期货(香港)有限公司及其每一间在香港从事投资银行、自营证券交易或代理证券经

纪业务的集团公司，并无对在此刊物所评论的上市公司持有需作出披露的财务权益、跟此刊物内所评论的任何上市

公司在过去12个月内并无就投资银行服务收取任何补偿或委托、并无雇员或其有关联的个人担任此刊物内所评论的

任何上市公司的高级人员及没有为此刊物所评论的任何上市公司的证券进行庄家活动。 
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