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相关报告：

1、公司 2014 Q4 业绩： 公司 2014 财年四季度录得收入 99.25 亿港元，同比

下降 14.5%；中国市场 LCD 电视机销售收入 69.26 亿港元，同比下降 5.3%；海

外市场 LCD 电视机销售收入 29.62 亿港元，同比下降 8.6%。综合毛利率同比上

升 5.5 个百分点至 16.8%；归属股东净利润 7百万港元，每股盈利 0.53 港仙。

2、公司全年业绩： 公司 2014 财年录得收入 335.26 亿港元，同比下降 15.1%；

得益于集团产品结构的持续优化及成本控制，公司毛利率同比上升 2.7 个百分

点至 16.4%；费用率由去年的 14.2%上升至 15.2%；经营溢利 6.21 亿港元；归

属母公司股东净利润 2.34 亿港元（2013 年同期亏损 1.19 亿港元），实现扭亏

为盈，其中 1.59 亿港元为关闭若干附属公司录得的一次性收益；每股基本盈

利 17.76 港仙。同时，董事会建议派发末期股息每股 5.28 港仙，全年派息比

率约为 30%。

3、区域销售：公司 2014 财年销售 LCD 电视机 1657.4 万台，较去年同期下降

3.5%。其中，中国市场受市场需求疲弱、互联网企业跨界竞争等因素影响，LCD

电视机销量同比下降 14.1%至 851 万台，销售收入同比下降 19.3%至 207.09 亿

港元，未达预期；品牌市场占有率为 16.0%，排名第三。

海外市场，LCD 电视机销售量同比增长 10.8%至 806 万台，其中策略 ODM 业务

LCD 电视机销量同比增长 48.6%至 241 万台，销售收入同比增长 2%至 121.26 亿

港元，亦未达既定目标，主要受巴西市场销售情况不理想所致。集团全球 LCD

电视机市场占有率为 5.4%，排名第四（2013 年位列第三）。

4、平均售价：受市场需求疲弱及互联网企业跨界竞争等因素影响，公司 2014

财年 LCD 电视机的平均售价同比下降 8.3%至 1975 港元。

5、“双+”战略有序推进：集团以 TCL TV+家庭娱乐电视机为主线，不断推出多

项新产品和新服务，如 TCL 爱奇艺 TV+、TCL 芒果 TV+等，加强家庭娱乐电视

的推广。集团智能电视机年度累计激活用户数量 247.43 万，历史累计总数量

674.66 万，日均七天活跃用户数量为 226.90 万。“双+”战略获得有序推进。

6、2015 年目标及展望：集团将继续落实和推进“双+”战略转型，加强基础能

力建设，继续发展产业链的整合，降低生产成本及相关费用，优化经营指标；

继续促进电商渠道的发展并完成 o2o 的资源整合等。海外市场，集团在继续巩
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固现有市场的基础上，还将不断开拓新兴市场，持续推行“大尺寸、超高清和

智能”（即 BUS）战略，不断提升品牌知名度，扩大海外市场的市场份额，进而

提升 TCL 品牌在海外的整体影响力。集团将 2015 年 LCD 电视机的销售量目标

定为 1750 万台（较 2014 年有 5.6%的增长）。
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