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香港宽频 1310.HK  

电讯 

广发香港认购方式：现金 

申购意见：中性 

评分：6 

发售价：8.0-9.0 港元               最低认购额：每手(500 股):4545.35 港元                集资总额：51.59-58.04 亿元 

联席保荐人、联席全球协调人及联席账簿管理人：高盛、摩根大通、瑞银 

联席账簿管理人：CLSA、汇丰 

 

 

发行数据  

 

全球发售股份数目： 644,866,500 股股份（可予重新

分配及视乎超额配股权行使与

否而定） 

香港发售股份数目： 80,608,000股股份（可予重新分

配） 

国际配售股份数目： 564,258,500股股份（可予重新

分配及视乎超额配股权行使与

否而定） 

招股日期：         2015 年 2月 27 日-3 月 4日 

拟上市日期：       2015 年 3月 12 日 

财务年截止日：     8 月 31 日 

14/15 年度预测 EV/EBITDA：  10.5-11.4X 

14/15 年度预测息率 :4.8%-5.4% 

 

 

 

 

集资款项用途  

 

 

  

 

 

 

分析师  

陈惠杰 CFA FRM 

37191218 
证监会中央编号: APP609 
dominicchan@gfgroup.com.hk 

 

 

 

广发证券（香港）经纪公司研究部 

香港德辅道中 189 号李宝椿大厦 29 及 30 楼  

电话：（852）3719 1111 电话：（852）3719 1288  

传真：（852）2907 6176  

 

2015 年 2 月 27 日 
 

     

 

 
香港宽频为电讯服务商，业务主要分为宽频及话音，而客户则分为

住宅及企业。按住宅用户数计算，集团为香港最大的住宅光纤宽频

服务供货商，2014 年 8 月底时占香港住宅光纤宽频市场份额 53.7%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 财务数据 

 

  新股报告 香港股票市场 

 

 

【
申
购
意
见
】 

申购评分及意见 

 

香港宽频业务集中在香港，根据招股书资料，预测2014年至2019

年香港固网宽频用户数年复合增长 1.4%，而话音通话行业增速

更慢甚至会出现负增长。不过，集团在过去三年成功在对手抢占

市场占有率，住宅寛频网络市占率由2010年的27.1%提高至2014

年 8 月底的 34.2%，而集团亦加快发展企业宽频业务，市占率亦

由 2010 年的 8.7%提高至 2014 年 8 月底的 12%。不过，香港宽频

的宽频及电话话音市场接近饱和，未来增长空间并不高，而客户

对网络使用的忠诚度不高，公司未来未必能保持过去一两年的高

增长。然而，作为一个公用股的角度，香港寛频招股价相当于预

测市率 4.8%至 5.4%，仍有一定吸引力。今次公司全数销售旧股，

但却引入加拿大退休基金作基础投资者。综上，给予公司“中

性”评级，综合总评分 6 分。

 

注：评分区间为 1 到 10 分，定义请参考正文之后的声明 

公司成长性 5.5

估值水平 6

市场稀缺性 6

保荐人往绩 6.5

市场氛围 6

综合总得分 6
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综合全面收益表  综合财务状况表 

 

 

 

 

资料来源：公司招股书  资料来源：公司招股书 
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分析师承诺 

主要负责编写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此申明，本报告所表述的所有观点准确反映了本人对

上述公司或其证券的个人看法。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与，现在不与，未来也将不与本报告中的

具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司评级、行业评级及相关定义 

公司评级定义 

以报告发布尔日后的12个月内的公司的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅为基准： 

买入： 公司股价的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅达+15%以上 

增持： 公司股价的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅介于+5%和+15%之间 

中性： 公司股价的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅介于-5%～-5%之间 

落后大市： 公司股价的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅大于-5%以上 

 

行业投资评级 

以报告发布尔日后的12个月内的行业的涨跌幅相对同期的恒生指数的涨跌幅为基准： 

推荐：行业基本面向好，或行业指数将跑赢基准指数10%或以上 

中性：行业基本面稳定，或行业指数跟随基准指数+/-10%以内 

谨慎：行业基本面向淡，或行业指数将跑输基准指数10%或以上 

 

新股申购评级 

    以新股综合评分总得分为基准，从五方面来评估股份的投资价值； 

1．市场氛围评分： 1-10分，10分为最高分 

2．公司成长性评分： 1-10分，10分为最高分 

3．估值水平评分： 1-10分，10分为最高分 

4．市场稀缺性评分： 1-10分，10分为最高分 

5．保荐人往绩评分： 1-10分，10分为最高分 

综合评分总得分 =（市场氛围评分 + 公司成长性评分 + 估值水平评分 + 市场稀缺性评分+保荐人往绩评分）之平均数 

看好：综合评分总得分 >= 7分 

谨慎看好：6.5分 =< 综合评分总得分 <7分 

中性：4分 =< 综合评分总得分 < 6.5分 

回避：综合评分总得分 < 4分 

 

 

广发证券（香港）经纪有限公司 

地址：香港德辅道中189号李宝椿大厦29及30楼 

电话： +852 37191111 

传真： +852 29076176 

网址：www.gfgroup.com.hk 

 

 

 

http://www.gfgroup.com.hk/
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免责条款  

 

本研究报告由广发证券（香港）经纪有限公司（「广发证券（香港）」）分发。本研究报告仅供参考之用，

并不构成证券出售要约或证券买卖的邀请。本研究报告仅供我们的客户使用。本研究报告所评论的证券

可能在某些地方不能出售。本研究报告绝无意图让居住在法律或政策不允许本研究报告流通或者分发的

司法权区的人士阅读。本研究报告是基于我们认为可靠的目前已公开的信息，但我们不保证该信息的准

确性和完整性。广发证券（香港）不对因使用本研究报告的内容而导致的损失承担任何责任，除非法律

法规有明确规定。投资涉及风险，证券的价值及收益可能会波动，过去的表现不能代表未来的业绩。本

研究报告所评论的证券或表达的意见未必适合个别人士之投资目标、财政状况或个人需要，客户不应以

本研究报告取代其独立判断或仅根据本研究报告做出决策。如有需要，应先咨询专业意见。  

 

广发证券（香港）可发出其他与本研究报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本研究报告反映研究

人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发证券（香港）或者其关联公司的。本研究报告所载资

料、意见及推测仅反映研究人员于发出本研究报告当日的判断，可随时更改且不予通告。我们的销售人

员、交易员和其它专业人员可能会向我们的客户及我们的自营交易部提供与本研究报告中的观点截然相

反的口头或书面市场评论或交易策略。我们的自营交易部可能会做出与本研究报告的建议或表达的意见

不一致的投资决策。广发证券（香港）或其关联方或其各自的董事、高级人员、分析员及雇员可能持有

本研究报告所评论之任何证券的权益。读者在阅读本研究报告时应留意有关权益披露（如有披露）。 

 

权益披露：  

(1). 广发证券（香港）自营交易部及/或其关联公司并未持有本研究报告所述公司之股份。  

(2). 广发证券（香港）及/或其关联公司跟本研究报告所述公司在过去 12 个月内并没有任何投资银行

业务的关系。 

(3). 分析师及其联系人士并无担任本研究报告所述公司之高级职员，亦无拥有任何所述公司财务权益

或持有股份。 

 

版权所有：广发证券（香港）经纪有限公司 

未经广发证券（香港）经纪有限公司事先书面同意，本材料的任何部分均不得(i)以任何方式制作任何

形式的拷贝、复印件或复制品，或(ii)再次分发。 

 

 


