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華電福新享地理之勢 (816) 
 

 

2015 年 4 月 1 日 

 

 公 司 資 料  

52 週高位 4.94 港元 

52 週低位 3.08 港元 

市值 96 億元 

市盈率 12.5 倍 

 

 

劉靄珊 

註：筆者為證監會持牌人士，

目前並沒有持有以上股份。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司背景 

集團主要為開發、管理及經營福建省的水電項目及煤電廠，以及全國的風電

及潔淨能源項目，業務主要分為水電、風電、煤電及潔淨能源四大類別，屬

於一間多元化的能源公司，當中以煤電及風電對營業額的比重為較大，是行

內領先的清潔能源公司。 

 

投資摘要 

 

1. 2014 年營業額上升 4.9%至 138.95 億元人民幣，當中水力及風力發電增

長理想，分別上升 15.9%及 14%，至 24.04 億元人民幣和 31.53 億元人

民幣，但集團未來增長將集中於清潔能源，並且擁有 39%權益的福清核

電。 

 

2. 清潔能源一直受到國策扶持，佔全國總發電量的比重提升至 24.8%，而

福新(816)在水、風和太陽能的控股裝機量佔集團總裝機量的比重為

19.95%、39.72%和 5.88%，項目比重高且增長加快。 

 

3. 集團主要服務於福建省，該首的用電需求增長高於全國平均水平，反映

需求有增冇減，令集團前景較其餘同業看高一線，此外，該正享有開發

自貿區建設，及「一帶一路」概念，對電力需求將維持高增長，近期內

地相繼再推出救經營及救市措施，對於福新(816)的業務和股價均有正

面的刺激，因此建議 3.6 元附近收集，目標價看 4.2 元。 
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