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相关报告： 

 

1、2014 年业绩概述：公司去年实现营业收入 258.51 亿元人民币，同比下降

32.93%；实现净利润 5.94 亿元，同比下降 84.53%；每股收益 0.08 元。公司拟

每 10股派发现金 0.5 元（含税）。 

2、分部业绩：受国家固定资产投资尤其是房地产投资增速持续放缓的影响，

公司混凝土机械、起重机械两大主要产品市场需求进一步萎缩。期内，混凝土

机械营业收入 105.55 亿元，同比下降 38.6%，占公司总营收的 40.8%；起重机

业务收入同比下降 40.5%至 74.23 亿元，占公司总营收的 28.7%；与此同时，

为控制风险及实现有质量的经营，公司全年坚持从紧的销售政策，对公司收入

也产生了一定的影响。然而，公司环卫机械营业收入同比上涨 22.6%至 40.24

亿元，占总营收的比重由 2013 年的 8.5%提升 7.1 个百分点至 15.6%，一定程

度上抵消了工程机械板块收入下降的影响。 

3、战略转型初见成效：公司全力推进战略转型，成功由一家大型工程机械企

业转型为集工程机械、环境产业、农业机械、金融服务等多板块业务于一体的

全球高端装备制造企业。期内，通过收购奇瑞重工组建中联重机股份有限公司，

公司正式进入了农业机械板块；通过解决产能瓶颈，并实现餐厨垃圾处理、建

筑垃圾处理、垃圾分选设备的产业化突破，不断做大环境产业。 

4、2015 年业绩预期：公司预计 2015 年公司销售收入将实现 308 亿元人民币。

其中，工程机械板块预计会维持平稳，农机板块将会有 30%左右的增长达到 40

亿元人民币，环境产业也有望达到 30%左右的增长至人民币 50 亿元左右。 

5、2015 年资本开支：农机板块和环境产业板块的基础设施建设已完成，今年

将有部分收尾工程需要支付；另外，还有部分海外项目的工程投入，两部分合

计不超过 10 亿元。至于未来并购机会，公司将主要集中在农业机械和环境产

业领域。 

6、2015 年费用预测： 2015 年公司人员优化已经到位，风险敞口也在减少，

相应需要计提的拨备也会减少，在与去年同口径的情况下费用将会减少 10 个

亿左右。但是由于今年引进新的业务板块，总体的费用还是会有一定程度的增

加。 

7、混凝土板块展望：2015 年公司总体目标是望与 2014 年持平。管理层预计混

凝土机械行业 2015 年整体的趋势将持续下滑，但与前两个年度相比，下滑趋 
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势有所放缓。公司希望从以下几个方面取得业务目标：从宏观方面来说，基本

不利因素已出尽，板块将受益于基本建设投资的增加、“一带一路”项目的启

动以及对整个海外市场布局和调整的完成；从内部因素来讲，通过过去几年的

调整，公司已理顺产业布局，完成产品的更新换代，完善产品的生产制造和市

场推广工作；其次，由于国家对民生工程方面的重视，环保节能产品的强制性

要求，黄标车、环保型的搅拌站在今年也会增生很多刚性需求；此外，按照产

品的周期来讲，今年也将有相当一部分的设备进入产品置换周期。 

8、工程起重机：2015 年该板块主要目标为“战略转型、聚焦突围”，主要围绕

以提升经营质量为中心，化解风险，严控成本，止亏盈利，加快战略转型升级。

公司预计该板块将主要受益于：一、2015 年伴随海外布局的逐步完成，客户和

代理商对公司产品的认可将加大采购合同；二、得益于“一带一路”、国内新

常态下部分项目投入的加大，国内系统客户对设备的采购开始复苏；三、部分

大客户在消化库存存量后，获得新的发展，市场竞争更加集中在有实力的客户；

四、国家在风电、水利、核电、石化以及局部项目上会加大对一些大型产品的

需求；五、公司内部的改善，包括追求产品质量、改变销售模式、提高反应速

度等，有望获得市场认可。 

9、总结及建议：在主业工程机械行业持续低迷的背景下，公司继续加大对环

境产业板块的投入力度，未来有望保持稳定增长势头；同时，通过收购奇瑞重

工，公司正式进入农业机械板块，持续外延发展，积极推动转型，已获初步成

效。此外，作为中国工程机械行业的龙头也有望显著受益于“一带一路”政策，

加速公司的国际化进程。 
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