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相关报告： 

 

2014 年经营概况： 

中怡 2014 年收入 14.19 亿元人民币，同比增长 16%。净利润 1.56 亿元

人民币，同比增长 5%。每股净利润 22.7 分人民币，同比下降 27%。期末派

息 5.1 港仙，并每 10 股送 1股红股。全年股息 7.1 港仙。 

精准制造+供应链服务： 

香精香料产业链中有多种原料，该策略的实施使得集团向 360 度全景

香原料产业发展买进重要一步，公司通过供应链服务，可以精准的采购公

司不生产的原料给客户特制香精香料。2014 年在供应链营运的集成业务营

业收入 3.9 亿元人民币，同比增长 27%。所经营的香原料品种有了显著的增

加。 

下游终端品牌推出市场： 

公司已经将不同香气与味道的终端品牌产品成功推出，这虽然是集团

产业转型的一小组小型试验，但其中具有多种口味的调味酱市场反应良好，

为公司之后在该领域构建整体的转型战略建立实战基础。 

客户结构： 

公司现有客户数超过 160，其中前五大客户贡献了 33%的收入。公司客

户包括了全球十大香精香料公司，包括奇华顿等，还有些日化企业比如保

洁，还有制药公司。公司向全球客户提供更多本土服务，也向客户提供更

多新产品。 

环保工作： 

公司已经基本完成了相关技术的改造与关键装置的建设，为未来诺干

年的生产制造提供良好的环保安全保障。公司积极主动的开展绿色安全生

产，以适应中国的新环保法。 

古雷项目进展： 

公司已完成古雷项目第一期 330 亩土地的征收工作，接下来就是通过

环评和安评工作，公司会在古雷项目第一期会投入 6.25 亿元人民币，其中 
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2015 年会投入 1.45 亿元，主要用于进行土地平整及厂房建设。古雷项目第

一期预计能在 2018 年投产。产能有 6 万吨，按现在的价格约能恭喜 20 亿

的收入。 

   点评：公司是香精香料龙头企业，通过供应链服务，向下游客户提供全

产业链服务。古雷项目正式启动，未来为客户提供定制产品服务，这也是

现在比较热门的工业 4.0 的雏形模式。现在 PB 0.57，建议关注。 
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免责条款 
此刊物只供阁下参考，在任何地区或任何情况下皆不可作为或被视为证券出售要约或证券、期货及其它投资产品买卖的

邀请。此刊物所提及的证券、期货及其它投资产品可能在某些地区不能买入、出售或交易。此刊物所载的资料由国元证

券(香港)有限公司及/或国元期货(香港)有限公司(下称〝国元(香港)〞)编写，所载资料的来源皆被国元(香港)认为可

靠及准确。此刊物所载的见解、分析、预测、推断和预期都是以这些可靠数据为基础，只是表达观点，国元(香港)或任

何个人对其准确性或完整性不作任何担保。此刊物所载的资料(除另有说明)、意见及推测反映国元(香港)于最初发此刊

物日期当日的判断，可随时更改。国元(香港)、其母公司、其附属公司及/或其关连公司对投资者因使用此刊物的材料

而招致直接或间接的损失概不负任何责任。 

负责撰写分析之分析员(一人或多人)就本刊物确认： 

(1) 分析报告内所提出的一切意见准确地反映了分析员本人对报告所涉及的任何证券或发行人的个人意见；及 
(2) 分析员过去、现在及将来所收取之报酬之任何部份与其在本刊物内发表的具体建议及意见没有直接或间接的关连。 

此刊物内所提及的任何投资皆可能涉及相当大的风险，若干投资可能不易变卖，而且也不适合所有的投资者。此刊物中
所提及的投资的价值或从中获得的收入可能会受汇率及其它因素影响而波动。过去的表现不能代表未来的业绩。此刊物
并没有把任何人的投资目标、财务状况或特殊需求一并考虑。投资者入市买卖前不应单靠此刊物而作出投资决定，投资
者务请运用个人独立思考能力，慎密从事。投资者在进行任何以此刊物的建议为依据的投资行动之前，应先咨询专业意
见。 

国元(香港)、其母公司、其附属公司及/或其关连公司以及它们的高级职员、董事、员工(包括参与准备或发行此刊物的
人)可能 

(1) 随时与此刊物所提到的任何公司建立或保持顾问、投资银行、或证券服务关系；及 
(2) 已经向此刊物所提到的公司提供了大量的建议或投资服务。 

国元(香港)、其母公司、其附属公司及/或其关连公司的一位或多位董事、高级职员及/或员工可能担任此刊物所提到的

证券发行公司的董事。此刊物对于收件人来说属机密文件。此刊物绝无让居住在法律或政策不允许该报告流通或发行的

地方的人阅读之意图。 

未经国元(香港)事先授权，任何人不得因任何目的复制、发出或发表此刊物。国元(香港)保留一切追究权利。 

规范性披露 

 分析员的过去、现在及将来所收取之报酬之任何部份与其在此报告内发表具体建议及意见没有直接关联。 

 国元证券(香港)有限公司、国元期货(香港)有限公司及其每一间在香港从事投资银行、自营证券交易或代理证券经

纪业务的集团公司，并无对在此刊物所评论的上市公司持有需作出披露的财务权益、跟此刊物内所评论的任何上市

公司在过去12个月内并无就投资银行服务收取任何补偿或委托、并无雇员或其有关联的个人担任此刊物内所评论的

任何上市公司的高级人员及没有为此刊物所评论的任何上市公司的证券进行庄家活动。 

 

 

 

 

国 元 证 券 ( 香 港 ) 有 限 公 司 
公司地址：香港干诺道中 3号中国建设银行大厦 22 楼 

公司电邮：cs@gyzq.com.hk   公司主机：+852-37696888 

公司传真：+852-37696999    服务热线：400-888-1313 

公司网址：http://www.gyzq.com.hk 

 


