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相关报告： 

 

1、2014 年业绩概述：实现收入按年增长 66.7%至 11.45 亿港元；公司股东应

占溢利 3.03 亿港元，同比增长 75.5%；若剔除一次性的上市开支及三年期摊销

购股权开支，经常性除所得税后溢利净额则按年增加 87.4%至 3.44 亿港元，相

应的经常性经营纯利率为 30.0%，按年上升约 3.3 个百分点；每股基本盈利

0.577 港元，同比增长 53.5%；派末期息 16 港仙。 

2、收入构成：受益于年内机队规模的增大，公司飞机租赁业务录得收入 8.97

亿港元，同比增长 43.98%；通过变现飞机的租赁应收款项录得收益 1.11 亿港

元（2013 年 5700 万港元）；获得政府津贴 1.34 亿港元（2013 年 550 万港元）。 

3、公司机队：截至 2014 年 12 月 31 日，公司已交付飞机 44 架；同时为应对

中国航空交通流量日益上升的需求，公司已与空客订购 100 架飞机将于 2016

年至 2022 年内完成交付，以加速公司业务增长。 

根据已承诺的订单，公司的机队于 2015 年年底前将增至 64 架；2016 年年底前

将增至 75架；截至 2022 年最终达 168 架。 

4、飞机拆解基地：公司于 2014 年 12 月与哈尔滨市政府就成立中国最大规模

的飞机拆解项目签订谅解备忘录，致力于为客户提供飞机全周期「一站式」的

解决方案，完善了公司的航空产业链，进而绑定客户；另外，飞机拆解后航材

的变卖也可成为公司另一获利渠道。 

5、拓展融资渠道：公司目前已开始在香港发行可换股债券和在中国发行人民

币债券。公司于 2015 年 3 月 26 日就发行三年期的 8.92 亿港元可转换债券签

订认购协议；在中国发行的人民币债券预计将于 2015 年内完成，将进一步肯

定公司在市场当中的融资能力。 

6、租期：公司与航空公司订立的租期通常是 12 年，有个别情况会设计短租。 

7、利率风险：公司目前机队当中的 44 架飞机，有 32 架飞机的利率风险均得

到有效管控。余下的 12 架，有 4 架是与四川航空公司的旧飞机维修，另外 8

架公司将做证券化处理。 

8、未来展望：公司将致力于为客户提供「一站式」的飞机解决方案，增加客

户粘性，吸引优质客户，不断扩充机队增大融资租赁业务规模，夯实市场地位

和竞争优势；继续积极开展租赁应收款变现交易，扩充盈利渠道，为公司业务 
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及股东价值带来可持续性增长。 

9、总结及建议：公司主业为飞机的经营性租赁，与空客订购的 100 架新飞机

将于 2016-2022 年内交付，同时这 100 架飞机的租约也与各航空公司全部签订

完成；伴随机队规模的不断扩大，预计业绩将会维持快速增长；另外，公司通

过对应收租约的证券化处理也为公司扩大了获利渠道，而飞机全产业链的解决

方案也有利于为公司绑定客户，提升公司在行业中的市场地位和竞争优势。建

议积极关注。 
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