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金正大公布非公开发行情况报告暨上市公告 

金正大非公开发行完成，本次非公开发行共新增股份 8142 万股，发行价为每股 25.30 元，募集资金总额 20.60 亿元。

新增股份将于 2014 年 11 月 24 日在深圳证券交易所上市。 

 

 

点评： 

1. 公司非公开发行完成 

金正大本次非公开发行股份总量为 8142 万股，发行对象为北信瑞丰基金管理有限公司等 8 名，发行价为每股 25.30 元，

募集资金总额 20.60 亿元。在发行股本上市后，公司总股本达到 7.81 亿股，较发行前扩大 11.62%。 

表 1  公司非公开发行配售情况 

名称  配售股数 （万股） 配售金额 （万元）

北信瑞丰基金管理有限公司  836.11  21153.60 

山西证券股份有限公司  863.24  21840.00 

国泓资产管理有限公司  907.24  22953.10 

泰达宏利基金管理有限公司  839.84  21248.00 

易方达基金管理有限公司  836.89  21173.30 

财通基金管理有限公司  2632.08  66591.60 

安徽省投资集团控股有限公司  850.00  21505.00 

安徽省铁路建设投资基金有限公司 376.89  9535.41 

合 计 8142.29  206000.00 

资料来源：非公开发行 A 股股票发行情况报告暨上市公告书，海通证券研究所 

金正大本次发行募集资金净额为 20.28 亿元，募集资金将投资于贵州项目建设、农化服务中心项目建设以及补充流动资

金。贵州项目一期工程中 60 万吨硝基肥项目已于今年 7 月投产，未来贵州基地将辐射华南及西南地区，项目的陆续投

产将带来公司业绩增长。 
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表 2  公司非公开发行投资项目概况（万元） 

项目名称  项目投资总额  募集资金投入金额 

贵州项目  323727 123000

农化服务中心项目  58000 43000

补充流动资金   36753

合 计 381727 202753

资料来源：非公开发行 A 股股票发行情况报告暨上市公告书，海通证券研究所 

金正大公司拥有水溶性肥料领域领先的市场技术和品牌。公司在水溶性肥料项目建设的同时，通过与以色列耐特菲姆公

司和挪威阿坤纳斯等世界一流水溶性肥料生产企业签订战略合作协议，实现了先进技术的引进与合作开发，使公司在水

肥一体化发展方面居于国内领先水平。公司贵州项目建设内容包括 40 万吨水溶性肥，同时农化服务中心项目建设在云

南、贵州、广东、广西四省区共计划建设 38 个服务中心，以上项目建设将有助于公司发展水溶性肥以及“大合作、大

服务”的模式。 

2. 盈利预测与投资评级 

金正大目前具备四大优势：（1）行业龙头、品牌效应。（2）复合肥产品差异化率高，盈利能力强。（3）完善的营销网络。

（4）研发实力强。在以上优势的基础上，金正大未来会进一步加强同国内外优秀企业的合作，发展水溶性肥及水肥一

体化，建设农化服务中心，打造“大合作、大服务”模式。我们预计公司 2014~2015 年 EPS 分别为 1.18、1.60 元（按

发行完成后 7.81 亿股股本计算），按照 2015 年 EPS 以及 20 倍 PE，我们给予公司 32.00 元的 6 个月目标价，维持“买

入”评级。 

3. 风险提示 

产品价格大幅波动的风险；非公开发行进度；股本增加。 
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相关研究： 

金正大_公告点评：与诺普信签署战略合作协议，进一步发展合作与服务 20140910 
金正大_半年报点评：控释肥、硝基肥毛利占比超过 66% 20140805 
金正大_跟踪报告：非公开发行助公司发展，股权激励显信心 20140515 
金正大_公告点评：与挪威公司合作发展生物肥及农化服务 20140404 
金正大_年报点评：高毛利率品种控释肥、硝基肥收入增加，2013 年净利润增长 21% 20140325 
金正大_深度报告：大合作，大服务 20140314 
金正大_公告点评：净利润增长 21%，未来发展新型高效肥，推广水肥一体化 20140228 
金正大_季报点评：原料单质肥价格下降，公司净利润稳定增长 20131029 
金正大_半年报点评：控释肥及硝基肥收入增加，上半年业绩增长 24% 20130806 
金正大_季报点评：销量增长带来一季度利润同比增长 18% 20130425 
金正大_年报点评：产销量提升，2012 年业绩增长 25% 20130326 
金正大_公告点评：2012 年度业绩快报，净利润同比增长 26.49% 20130228 
金正大_公告点评：辽宁、河南项目投产，公司产能进一步增加 20130204 
金正大_公告点评：建设 40 万吨复合肥项目，开拓广东市场 20130115 
金正大_公告点评：收购瓮安县磷化公司部分股权，向上游磷矿资源延伸 20121211 
金正大_季报点评：前三季度净利润同比增长 25.10% 20121016 
金正大_半年报点评：上半年业绩增长 34.70%，全年有望实现高增速 20120814 
金正大_公告点评：60 万吨专用控释肥项目建成投产 20120724 
金正大_季报点评：第一季度净利润同比增长 42.69% 20120418 
金正大_公告点评：雅戈尔投资有限公司受让金正大 7500 万股股票 20120416 
金正大_跟踪报告：菏泽金正大取得高新技术企业证书 20120406 
金正大_跟踪报告：公司专注复合肥产业 20120319 
金正大_年报点评：扩张迅速，控释肥推广力度加大，未来产能增长确定性强 20120306 
金正大_跟踪报告：菏泽子公司暂未取得高新技术企业证书，但不影响公司未来盈利 20120301 
金正大业绩快报点评：产品价格上涨，公司净利润大幅提升 46.86% 20120222 
金正大_深度报告：公司看点：产能快速扩张+邮政物流网络 20120221  
 
 

表 3  金正大利润表预测（万元） 

 2012 2013 2014E 2015E 2016E

营业收入  1025422 1199216 1337300  1559300 1792300 

营业收入 YOY  16.95% 11.51% 16.60% 14.94%

营业成本  899110 1022239 1124930  1294400 1469290 

销售费用  41801 48434 53492  62372 71692 

管理费用  19035 42797 45468  51457 57354 

财务费用  3099 4760 2432  -476 -1977 

期间费用 63935 95991 101392  113353 127068 

期间费用率 6.23% 8.00% 7.58% 7.27% 7.09%

营业利润  62113 81296 111837  151883 196253 

利润总额  62027 81524 110632  150538 194774 

减：所得税  7650 14705 17701  24086 31164 

净利润  54377 66819 92931  126452 163610 

归属母公司所有者净利润  54694 66394 92131  125363 162201 

归属净利润 YOY  21.39% 38.76% 36.07% 29.39%

全面摊薄每股收益（元）  0.70 0.85 1.18  1.60 2.08  
注：总股本按发行完成后 7.81 亿股计算 
资料来源：Wind，海通证券研究所 
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信息披露 

分析师声明 
 

邓勇、王晓林：石化与基础化工行业 
 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息均

来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，结论

不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
 

分析师负责的股票研究范围 
 
重点研究上市公司：中国石化、中国石油、中海油服、齐翔腾达、卫星石化、东华能源、辽通化工、兴发集团、盐湖股份、湖北宜化、

云天化、华鲁恒升、金正大、久联发展 
 

投资评级说明 

1. 投资评级的比较标准  类别 评级 说明 

 投资评级分为股票评级和行业评级   买入 个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

   增持 个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

  股票投资评级 中性 个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

   减持 个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较

标准，报告发布日后 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的

涨跌幅为基准； 
  卖出 个股相对大盘涨幅低于-15%。  

2. 投资建议的评级标准   增持 行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

  行业投资评级 中性 
行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%
之间； 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行

业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的涨

跌幅。   减持 行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

法律声明 

本报告仅供海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能

会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公

司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且

不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 


