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市场表现对比图（近 12 个月） 
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相关研究 

《盈利拐点逐步显现，新业务拓展长期成长空间》
2014/10/23 
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布局开辟公司全新成长空间》2014/10/10 

《短期波动不改长期高成长趋势》2012/4/24 
 

 报告要点 

 事件描述 

近日通信板块在大盘带动下持续走强，信维通信作为手机终端天线行业领军企

业，其股价亦表现出强劲走势。在此时点，我们重申公司的投资价值，并强烈

建议积极配置。  

 事件评论 

 业绩拐点确立，国际客户份额快速提升确立高增长基础：公司前三季度实

现净利润 4890 万，全年业绩反转趋势明确。展望 2015 年，我们认为，

公司主营业务收入及净利润均将呈现高速增长的态势，主要逻辑在于：1、

公司已成功进入国际大客户供应链体系，未来在新增订单项目的带动下，

北京、深圳两地的天线产能可持续释放，同时高毛利产品占比增长，驱动

公司整体毛利率加速回升；2、母公司对北京莱尔德天线产能的整合与升

级工作已完成，后续规模效应将加速显现，推动管理费用率持续下降。基

于以上两点，我们坚定看好公司主营业务的发展前景。 

 新产品推进加快，保障公司业绩持续高速成长：除手机和终端天线业务高

速增长外，公司天线连接器、射频跳线等新产品也取得阶段性成绩，将在

后续形成实质性业绩贡献。具体而言，1、公司自主研发的 O 型天线连接

器已经得到国际客户的认可，并开始批量出货，后续产品放量后将带来明

显的收入及利润增益；2、射频跳线在消费电子产品中的需求旺盛，公司

目前正积极扩张生产线，并准备开展前期的客户导入；3、音射频模组的

研发也已完成，目前正处于小批量导入期。我们认为，公司积极开展新产

品的导入工作，不但可拓展其产品线宽度，而且还将有助于提升公司的一

体化技术解决能力，增强公司产品的综合竞争力。 

 布局汽车电子市场，开辟成长新路径：公司在主营业务快速增长的背景下，

加速发展汽车电子业务，具体而言：1、公司收购深圳亚力盛 20%股权，

切入汽车连接器产品领域，后续有望借助亚力盛的客户渠道优势，与合作

车厂建立稳定供货关系；2、公司发挥射频领域的技术优势，自主开发车

载互联娱乐系统，目前正进行客户导入工作。我们认为，公司积极开拓发

展潜力巨大的汽车电子市场，可为公司长期成长创造更广阔的空间。 

 投资建议：鉴于公司手机终端天线业务高速增长，且新业务具有高成长性，

我们看好公司的发展前景，预计公司 2014 年-2016 年 EPS 为 0.24 元、

0.56 元、0.82 元，维持对公司“推荐”评级。 
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