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2013A  2014E  2015E  2016E 2013A  2014E 2015E 2016E
2147 2969 5516 7472 1319 2307 4527 6318
665 515 565 548 817 1610 3315 4670
810 1260 2554 3579 8 12 23 32
30 80 156 205 62 88 158 221
87 194 384 548 67 11 204 284
442 849 1763 2475 28 57 144 240
114 72 96 117 25 19 21 21
671 730 792 847 0 0 0 0
0 0 0 0 0 1 1 1
556 646 716 774 312 413 663 851
38 40 43 46 6 18 18 18
77 43 32 26 0 1 1 1
2819 3699 6308 8318 317 430 681 869
837 1797 3912 5315 50 68 108 138
495 1225 2811 3792 267 362 572 730
187 357 753 1053 7 0 0 0
156 216 349 470 260 362 572 730
80 80 80 80 EBITDA 375 506 851 1141
0 0 0 0 EPS 0.65 0.91 1.44 1.84

80 80 80 80

918 1878 3993 5395

25 25 25 25
398 398 398 398 2013A  2014E 2015E 2016E

822 436 436 436
656 962 1457 2064 % 32.9 74.9 96.2 39.6
1876 1796 2290 2898 % 445 324 60.7 28.4
2819 3699 6308 8318 % 35.8 39.2 58.2 27.6
% 38.1 30.2 26.8 26.1
% 19.7 15.7 12.6 11.6
2013A  2014E  2015E  2016E ROE(%) 13.9 20.1 25.0 25.2
28 -281 -1211 -531 ROIC(%) 15.9 15.2 14.7 14.7

267 362 572 730
36 37 44 50 % 32.6 50.8 63.3 64.9
28 57 144 240 % 53.95 65.22 70.41 70.28
0 -1 -1 -1 2.56 1.65 1.41 1.41
-324 773 -2077 -1633 2.04 1.18 0.96 0.94

22 38 107 83
-368 -99 -103 -104 0.57 0.71 0.90 0.86
49 101 101 101 2 2 2 2
-100 0 0 0 4.83 5.92 5.97 517

-419 1 -3 -3
785 231 1365 618 ( ) 0.65 0.91 1.44 1.84
157 730 1586 981 ( ) 0.07 -0.71 -3.05 -1.33
0 0 0 0 ( ) 4.72 451 5.76 7.28

54 0 0 0
425 -386 0 0 P/E 58.13 41.75 26.39 20.68
149 -113 -222 -362 P/B 8.05 8.41 6.60 5.21
445 -150 50 -17 EV/EBITDA 40 30 18 13

2/3



6 300 20%
6 300 10% 20%
6 300 +10%
6 300 10%
6 300 5%
6 300 +5%
6 300 5%
2014
iy
PEES PING AN
4008866338
4036 1333 23
16 - 6 601
518048 200120 100031

0755 82449257 021 33830395



