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2013 A 2014E 2015E 2016E 2013 A 2014E 2015E 2016E
2647 3855 4462 5475 1968 3053 3671 4640
264 398 353 368 1348 2124 2534 3186
723 1130 1356 1715 10 15 18 23
4 72 60 87 143 241 200 367
39 90 9% 125 204 321 400 506
338 548 648 817 -13 -24 -29 -37
1278 1618 1949 2364 79 80 100 130
693 672 740 778 0 0 0 0
47 44 45 45 82 25 25 25
267 243 216 188 280 321 383 491
161 229 309 385 15 15 15 15
217 156 170 161 1 1 1 1
3340 4527 5202 6253 205 335 397 505
967 1968 2425 3169 39 50 60 76
0 619 786 1149 255 285 338 429
479 680 841 1045 16 20 24 30
488 668 799 976 240 265 314 399
93 89 90 90 EBITDA 302 330 388 489
0 0 0 0  EPS 0.77 065 077 098
03 89 90 90
1060 2056 2515 3250
145 165 189 219 2013A  2014E  2015E  2016E
312 406 406 406
936 842 842 842 30.0 551 203 264
886 1058 1250 1528 57.3 144 194 282
2134 2306 2498 2776 64.0 10.6 18.6 27.2
3340 4527 5202 6253
%) 315 304 310 313
%) 12.2% 8.7 8.6 8.6
2013A 2014 2015E 2016E  ROE(%) 112 15 126 144
132 -401 -48 -211 ROIC(%) 10.8 8.6 9.2 9.8
255 285 338 429
35 34 34 35 (%) 31.7 45.4 48.4 52.1
-13 -24 -29 -37 (%) 0.00 30.12 31.23 35.24
-82 -25 -25 -25 2.74 1.96 1.84 1.73
148 726 -399  -660 2.39 168 157 147
85 56 33 47
-436 -16 -71 -52 0.6 0.8 0.8 0.8
53 0 0 0 2.7 2.9 2.6 2.7
367 3 1 0 37 3.7 33 3.4
-750 -19 -70 -53
-127 550 74 278 ( 0.59 0.65 0.77 0.98
-100 619 166 363 032  -099 012  -052
0 0 0 ( 5.26 568 616 684
0 94
0 -94 P/E 27.8 25.1 21.2 16.7
-27 -69 -92 -85 P/B 3.1 2.9 2.7 2.4
-431 133 -44 15 EV/EBITDA 21.3 19.4 16.5 13.1
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