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2013A 2014E 2015E 2016E 2013A 2014E 2015E 2016E
11753 13632 16438 21131 22094 25610 30417 36300
4207 5442 6649 9660 17794 10450 22930 27220
4175 4187 5203 6227 124 143 172 204
108 444 507 540 1241 1511 1764 2105
207 449 393 496 1071 1409 1734 1097
1401 1544 1816 2155 8 -16 -33 -54
1655 1565 1870 2054 11 70 75 75
4445 5644 6279 5796 8 3 4 5
142 133 138 137 31 0 20 30
2980 3904 4456 4297 1884 3047 3800 4788
502 676 708 741 210 130 170 180
730 932 977 621 7 40 45 30
16198 19276 22717 26927 2087 3137 3925 4938
7010 7161 8401 9714 265 405 510 642
160 100 120 150 1822 2732 3414 4296
3407 3753 4578 5337 -1 35 40 45
3443 3308 3702 4227 1823 2697 3374 4251
430 506 634 784 EBITDA 2472 3602 4546 5667
4 104 224 374 EPS 1.43 1.82 2.28 2.87
426 402 410 410
7440 7667 9034 10498
10 45 85 130 2013A 2014E 2015  2016E
1274 1481 1481 1481
2259 2805 2805 2805 %) 18 159 188 193
5214 7275 9304 12001 (%) 15.1 61.7 24.7 26.0
8747 11564 13508 16299 %) 176 480 251 260
16198 19276 22717 26927
%) 195 241 246 250
(%) 8.2 105 11.1 11.7
2013A 2014E 2015E 2016E ROE(%) 20.8 23.3 24.8 26.1
1037 2852 3759 4753 ROIC(%) 185 224 235 245
1822 2732 3414 4296
580 571 779 933 %) 459 398 398  39.0
8 -16 -33 -54 (%) 2.67 3.32 4.39 5.46
31 0 20 30 168 190 196 218
-482 -482 -484 -486 1.47 1.68 1.73 1.95
39 47 103 03
-104 -1796 -1385 -419 1.4 1.4 1.4 1.5
921 1712 1350 400 5.7 5.7 6.1 6.0
12 -10 5 -1 5.0 5.4 55 55
829 94 30 20
656 180  -1168  -1323 ( 123 182 228 287
-44 -60 20 30 1.31 1.93 2.54 3.21
-152 100 120 150 ( ) 5.91 7.81 9.18 11.01
568 207 0 0
-466 546 0 0 PIE 151 102 8.2 6.5
-562 -613 -1308 -1503 P/B 3.2 2.4 2.0 1.7
1177 1236 1207 3011 EV/EBITDA 7.7 5.3 4.2 3.4
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