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PEEZ

PINGAN EXIEE/T)
2013A  2014E  2015E  2016E 2013A  2014E 2015 2016E
3383 3781 4283 4997 3273 4429 5321 6606
1712 1532 1609 1695 2670 3449 4131 5082
483 706 839 1034 18 22 27 33
24 49 52 65 105 177 218 297
234 206 357 438 262 385 468 594
664 841 1014 1244 -40 6 1 1
266 357 412 520 12 21 22 23
1202 1156 1132 1091 2 2 2 2
51 51 51 51 -8 1 2 1
722 729 708 669 242 372 455 578
144 151 162 172 35 40 40 40
285 224 211 199 4 5 5 5
4585 4937 5415 6088 273 408 491 614
1676 1847 2107 2511 48 71 86 107
408 287 255 270 225 336 405 507
633 805 970 1191 10 41 44 52
635 754 882 1050 215 296 361 454
145 138 140 140  EBITDA 306 474 560 689
0 0 0 0 EPS 030 041 0.50 0.63
145 138 140 140
1822 1985 2247 2650
143 184 228 280
716 716 716 716 2013A 2014E 2015E 2016E
1209 1209 1209 1209
707 852 1022 1237 % 182 353 20.1 24.1
2619 2768 2940 3157 % 123 537 222 27.1
4585 4937 5415 6088 % 169  37.2 22.0 26.0
% 184 221 22.4 23.1
% 6.6 6.7 6.8 6.9
2013A  2014E 2015 2016E  ROE(%) 82 107 123 14.4
469 124 387 385  ROIC(%) 19 187 21.2 24.2
225 33 405 507
104 96 105 112 % 397 402 415 435
-40 6 1 1 % 2238 1452 1136 10.19
8 1 2 1 202 205 2.03 1.99
137  -338  -145  -259 160 157 152 1.47
35 25 20 26
-242 -30 -85 76 079 093 1.03 1.15
182 51 51 51 6 7 7 7
-10 0 0 0 464 479 465 4.70
-70 21 -35 .25
286  -273 226 -223 ( ) 030 041 0.50 0.63
362 -121 -32 15 ( ) 065 017 0.54 0.54
0 0 0 0 ( ) 366  3.87 411 441
0 0 0 0
23 0 0 o PE 4882 3559 2916  23.15
99  -153  -194 238 PB 402 380 358 3.33
528  -179 76 86  EV/EBITDA 37 24 20 16
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