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投资要点   

＃summary＃ ★“一路一带”全球大战略恰逢其时，有望启动海外基建浪潮。IMF 为代表的

全球财政政策指导思想发生重大变化。我们认为，在 11 月 15-16 日在澳大利亚

布里斯班举行 G20 领导人会议，有望继续重申全球基础设施投资倡议。通过债

务模式的基建扩张，拉动全球经济对投资者构成一种潜在的拐点性机会。 

★中国资本输出战略越发清晰 

——福塔莱萨成为中国版马歇尔计划的启动点。以福塔莱萨金砖货币体系和金砖

开发银行为标志性事件，中国版的马歇尔计划已经启动。 

——亚洲基础设施投资银行（AIIB）成为对全亚洲的资本输出平台。2014 年 10

月 24 日，中国为首成立亚洲基础设施投资银行，成为中国向全亚洲进行资本输

出的战略性平台。具有资本优势和产业比较优势的中国，将是其中的最大受益者。

中国的基建产业链企业，将会实质性受益于中国走出去战略带来的需求大增长。 

——人民币国际化将助推中国走出去战略。人民币的国际化将作为货币发行保证

金的外汇储备释放出来，成为可以动用的一种战略性资产，成为中国实行资本输

出战略的重要保障。 

——“一带一路”是中国资本输出计划的战略载体。（1）丝绸之路经济带同时具

备能源和地缘安全意义（2）“21 世纪海上丝绸之路”的建设是中国连接世界的

新型贸易之路。 

★三条主线，看好投资品产业链的拐点性机遇 

——（1）资本输出促进产业升级，推荐基建、高铁和核电。基础设施的安全畅

通是加强贸易、促进人员往来与文化交流的前提，在构建“一路一带”中处于基

础性的地位。除新加坡外，东盟国家和中亚地区工业化程度均不高，基础设施落

后，对管线、铁路、港口、机场、电信、核电等基础设备和能源设备需求量巨大。 

——（2）丝绸之路经济带地域首推新疆和陕西，行业推荐基建、能源产业链。

新疆是丝绸之路的中国对外出口，且经济发展水平低，基础设施发展空间大；陕

西是丝绸之路的起点，政策出台积极。作为陆上交运通道，“丝绸之路经济带”

首先要打通西北五省的交通道路，因此需大力发展运输的基础设施建设，而中亚

国家的能源运输给丝绸之路沿线各省带来油气管道建设的投资机会。  

——（3）海上丝绸之路地域首推福建和广西，行业推荐交运。福建的地理位臵

具有对台交往的独特优势，且目前正在申请海西自贸区；广西是我国唯一与东盟

海陆相连的省，是海上丝绸之路中的“通道”和“门户”，现代的“海上丝绸之

路”将中国和东南亚国家临海港口城市串起来，所属地港口将直接受益。 

★相关具体个股请参见报告正文。 

 
 

 
＃title＃ 

“一带一路”全球大战略下的系统性机会 
 

 

＃createTime1＃ 
2014 年 11 月 1 日 

 

用使司公限有理管产资平太供仅档文此敬请参阅最后一页特别声明yanbao@tpa.cntaiping.com



 

请阅读最后一页信息披露和重要声明                                    - 2 - 

策略专题 

目  录 

 

“一带一路”全球大战略恰逢其时，有望启动海外基建浪潮 ............................. - 4 - 

从财政紧缩走向大力发展基础设施，全球财政政策指导思想开始转变 ......... - 4 - 

11 月 15-16 日 G20 布里斯班峰会有望呼应 IMF 财政指导思想的变化 ........... - 6 - 

中国资本输出战略越发清晰 .................................................................................... - 6 - 

福塔莱萨成为“中国版马歇尔计划”的启动点 ................................................... - 6 - 

亚洲基础设施投资银行（AIIB）成为对全亚洲的资本输出平台 .................... - 8 - 

人民币国际化将助推中国走出去战略 ................................................................ - 9 - 

“一路一带”是中国资本输出计划的战略载体 ................................................... - 10 - 

丝绸之路经济带——先富带动后富，开辟“中国制造”的新天地 ............... - 11 - 

海上丝绸之路——走向蓝海的大国突围战略 ................................................... - 13 - 

三条主线，看好投资品产业链的拐点性机遇....................................................... - 15 - 

资本输出促进产业升级，推荐基建、高铁和核电 ........................................... - 15 - 

丝绸之路经济带地域首推新疆和陕西，行业推荐基建和能源产业链 ........... - 19 - 

海上丝绸之路地域首推福建和广西，行业推荐交运港口 ............................... - 22 - 

 

 

 

图表 1：全球实际公共资本存量处于收缩状态 ...................................................... - 4 - 

图表 2：新兴经济体人均用电量和道路存量仍有巨大增长潜力 .......................... - 5 - 

图表 3：中国 GDP 占全球份额不断提升 ............................................................... - 6 - 

图表 4：美国国际收支账户在 60 年代保持了经常账户顺差和金融账户逆差 .... - 7 - 

图表 5：美国通过单边捐赠、政府长期贷款、私人 FDI 投资输出美元 ............. - 7 - 

图表 6：亚洲基础设施投资银行各成员国固定资本形成金额 .............................. - 9 - 

图表 7：人民币国际化快速推进 ............................................................................. - 9 - 

图表 8：央行外汇储备充裕 ................................................................................... - 10 - 

图表 9：国家层面对“一路一带”进行战略部署 ................................................ - 10 - 

图表 10：丝绸之路经济带国内主要覆盖区域...................................................... - 11 - 

图表 11：丝绸之路经济带在国外拓展广阔 .......................................................... - 11 - 

图表 12：中巴经济走廊是“丝绸之路经济带”的重要环节 .............................. - 11 - 

图表 13：中国的原油和天然气对外依存度 ......................................................... - 12 - 

图表 14：2013 年中国天然气进口来源 ................................................................ - 12 - 

图表 15：2013 年中国原油进口来源 .................................................................... - 12 - 

图表 16：中亚主要原油和天然气产地三国 ......................................................... - 13 - 

图表 17：“21世纪海上丝绸之路”路线图 ........................................................... - 13 - 

图表 18：TPP、TTIP 最新情况 ............................................................................. - 13 - 

图表 19：东盟和中国是世界经济持续增长的希望所在 ...................................... - 14 - 

图表 20：东盟出口中国：2002-2012 .................................................................... - 14 - 

图表 21：中国出口东盟：2002-2013 .................................................................... - 15 - 

图表 22：国家领导人的“高铁”外交 ................................................................. - 15 - 

图表 23：国家领导人的“高铁”外交推销国家 .................................................. - 16 - 

图表 24：国家领导人的“核电”外交 ................................................................. - 17 - 

图表 25：海外工程承包相关 A 股......................................................................... - 17 - 

图表 26：高铁产业链相关 A 股 ............................................................................ - 17 - 

图表 27：工程机械类 A 股 .................................................................................... - 18 - 

图表 28：核电输出产业链相关 A 股 ..................................................................... - 18 - 

图表 29：新疆人均 GDP 低于全国水平 ............................................................... - 19 - 

用使司公限有理管产资平太供仅档文此敬请参阅最后一页特别声明yanbao@tpa.cntaiping.com



 

请阅读最后一页信息披露和重要声明                                    - 3 - 

策略专题 

图表 30：新疆第一产业占比高(2013 年) .............................................................. - 19 - 

图表 31：新疆地区 GDP 增速高 ........................................................................... - 20 - 

图表 32：新疆固定资产投资累计同比增速高...................................................... - 20 - 

图表 33：西部地方政府债务占 GDP 比重 ........................................................... - 20 - 

图表 34：陕西“丝绸之路经济带”各规划 ......................................................... - 21 - 

图表 35：“丝绸之路经济带”基础设施建设相关个股 ........................................ - 21 - 

图表 36：“丝绸之路经济带”能源基础建设相关个股 ........................................ - 22 - 

图表 37：近期海西相关事件跟踪 ......................................................................... - 23 - 

图表 38：全球闽商分布地图 ................................................................................. - 24 - 

图表 39：福建省对外贸易 ..................................................................................... - 24 - 

图表 40：福建基建投资和生态文明相关个股...................................................... - 24 - 

图表 41：广西“海上丝绸之路”进展 ................................................................. - 25 - 

图表 42：广西区域相关消费股 ............................................................................. - 25 - 

图表 43：“海上丝绸之路”相关交运港口股........................................................ - 26 - 

 

 

 

 

 

用使司公限有理管产资平太供仅档文此敬请参阅最后一页特别声明yanbao@tpa.cntaiping.com



 

请阅读最后一页信息披露和重要声明                                    - 4 - 

策略专题 

“一带一路”全球大战略恰逢其时，有望启动海外基建浪潮 

从财政紧缩走向大力发展基础设施，全球财政政策指导思想开始转变 

2008 年次贷危机之后，特别是 2011 年发生欧债危机之后，人们看到了不审慎的

财政赤字的毁灭性结果。在这一背景下，以 IMF 为代表的传统“财政整固”（fiscal 

consolidation）理念，再度大棒挥舞，强调采用严格的财政纪律，通过降低财政赤

字率，以及推进市场化改革，从而恢复经济活力。然而，这一教条主义的财政紧

缩救助思路，在当下，却遭受到了广泛的质疑：经济已经处于深度萧条之时，还

要再加上财政紧箍咒，这无疑于在政治上选择自杀。 

 

图表 1：全球实际公共资本存量处于收缩状态 

 
数据来源：IMF，兴业证券研究所 

 

虽然经济危机往往由不当的财政滥用造成，但当经济萧条来临之时，如何制定合

理的逆周期财政政策，从而拉动经济增长走出困境，仍然是政府的责任。我们认

为，扩张性的财政政策，本质上需要考虑的就是资产的跨期配臵是否是有超额回

报。举例而言，如果当前借款利率是 5%，资本性财政支出投向有回报的领域而形

成资产的回报率达到 10%的话，那么，当期的财政赤字在未来就能以更高的税收

收入增加得到补偿，因此，当期的逆周期财政赤字政策就是有价值的。 
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这一理念也和林毅夫教授任世界银行（World Bank）副行长时（2008-2012）提出

的通过全球基建投资拉动全球经济增长走出泥潭的思路是吻合的。当下，新兴市

场经济体仍然面临着普遍的公共基础设施不足，如果经过精细计算的基建项目投

资从而打破瓶颈，就能充分发挥这些国家的比较优势，从而拉动全球经济增长。 

 

图表 2：新兴经济体人均用电量和道路存量仍有巨大增长潜力 

 
数据来源：IMF，兴业证券研究所 

 

在这一思路指导下，我们判断 IMF 指导性的财政政策思路发生了系统性的变化。

IMF 在 2014 年 10 月发布的《世界经济展望（World Economic Outlook）》里的第

三章，专题探讨了《是不是到大力发展基础设施的时候了？公共投资的宏观经济

效应》，IMF 着重提出：在面临基础设施需求的国家，现在是大力发展基础设施

的时候了。先进经济体目前的借款成本低、需求疲软，许多新兴市场和发展中经

济体存在基础设施瓶颈。 

 

过去三十年里，在先进、新兴和发展中经济体，公共资本存量在产出中所占比例

（基础设施的代理指标）显著下降，表明存在着基础设施需求。新兴市场和发展

中经济体基础设施提供数量的差距非常明显。新兴市场经济体的人均发电量仅相

当于先进经济体水平的五分之一，而低收入国家的人均发电量仅相当于新兴市场

经济体水平的八分之一左右。一些先进经济体的现有基础设施的质量正出现不足。 

 

公共基础设施是必要的生产要素。增加公共基础设施投资能够在短期和长期内提

高产出，特别是在经济不景气时期以及投资效率高的情况下。根据对先进经济体

样本的分析，投资支出对 GDP 比率每上升 1 个百分点，同年的产出水平将提高约

0.4%，四年后将提高 1.5%。 
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债务融资的项目可能会带来较大的产出效应而不提高债务对 GDP 比率，前提是通

过高效投资来满足明确识别的需求。换言之，公共基础设施投资如果实施得当，

将能产生足够收益而自我维持。在公共投资效率相对较低的国家，一项关键的优

先任务是通过改善公共投资过程来提高基础设施投资质量，措施包括改进项目评

估、选择和执行以及开展严格的成本效益分析等。 

11 月 15-16 日 G20 布里斯班峰会有望呼应 IMF 财政指导思想的变化 

IMF 的思路转变，已经逐渐进入了全球主要经济体的财政决策之中。随着全球经

济力量的逆转，由 G8 和 12 个新兴市场体国家组成的二十国集团（G20），已经取

代 G8，成为全球最重要的国际间沟通协商机制。在 G20 在 10 月 10 日召开的 G20

财长和央行行长会议，重申了促进经济增长目标。 

 

我们认为，在 11 月 15-16 日在澳大利亚布里斯班举行 G20 领导人会议，有望继

续重申全球基础设施投资倡议。如此，则通过债务模式的基建扩张，拉动全球经

济走出“新平庸（new mediocre）”状态，将对投资者构成一种潜在的拐点性机会。

“一路一带”作为中国资本输出的全球大战略的点睛之笔，毫无疑问是恰逢其时。 

中国资本输出战略越发清晰 

福塔莱萨成为“中国版马歇尔计划”的启动点 

后危机时代，中国在世界经济中扮演的角色越发重要，2013 年末，相比 2008 年

末，中国 GDP 占全球 GDP 的比例，已经从 7%提升到了 13%，成为一支不可忽

视的力量。 

 

图表 3：中国 GDP 占全球份额不断提升 

 
数据来源：CEIC，兴业证券研究所 

 

在这样的背景下，中国对外政策发生系统性转变。我们在前期报告《福塔莱萨：
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中国版马歇尔计划的启动点》(20140722)中，通过对比美国二战后推进的马歇尔

计划，指出，以福塔莱萨金砖货币体系和金砖开发银行为标志性事件，“中国版

的马歇尔计划”已经启动。 

 

马歇尔计划正式名称为欧洲复兴计划，在 1948 年 4 月签署，其目的在于帮助欧

洲复兴从而抵御苏联的扩张。在马歇尔计划实施的 4 年时间内，美国共给予了

OECD 国家 130 亿美元的援助，相当于 2013 年通胀调整后的 1480 亿美元，占 1948

年美国 2580 亿美元 GDP 的 5%，从规模上而言这一计划非常巨大。 

 

马歇尔计划本身有浓烈的意识形态色彩，但是，马歇尔计划有一个可能未预料到

的结果是，通过对外援助，避免了美国二战后的经济衰退。美国在当时面临二战

后大量退伍军人复员和军用品产能过剩，且美国内战、一战之后都遭遇到了需求

下降，经济紧缩，因此二战后 1946-1948 年股市估值低迷，投资者都在等待衰退

的到来。最终，马歇尔计划创造需求的模式启动了全球黄金增长时代，美国股市

也走入了近 20 年的大牛市。 

 

在启动欧洲经济之后，美国的政府和私人部门继续向欧洲投资，拉动了欧洲经济

的增长。我们从美国的国际收支账户上就能清晰看到，战后到 1970 年代初的“布

雷顿森林体系”解体之前，美国长期保持了经常账户顺差，美国一方面在战后保持

着制造业的全球竞争力，另一方面，美国将赚取的经常账户顺差变成对外债权，

并且美元通过对外捐赠、政府长期贷款项目、私人部门 FDI 方式大量流出美元支

援其他国家增长。 

 

图表 4：美国国际收支账户在 60年代保持了经常账户顺差

和金融账户逆差 

图表 5：美国通过单边捐赠、政府长期贷款、私人 FDI投资

输出美元 

 
 

数据来源：Wind，兴业证券研究所整理 

 

“中国版马歇尔计划”具有扎实的现实基础。一方面是中国有过剩产能和过剩外汇

资产，另一方面是新兴市场国家（EME）和欠发达国家（LDC）的基础设施建设

仍然欠缺，发达国家由于自身陷入主权债务的泥潭无法拉动全球增长，于是，中

国利用积累的外汇储备作为拉动全球增长的资本金，同时通过资本输出带动消化

过剩产能，成为了一个一石双鸟的战略。 
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建立国际间投资银行是中国学习当年的美国，通过供应商融资的模式，一方面可

以提高自身外汇资产的收益率，另一方面，通过给新兴市场提供资金拉动其增长，

从而带动自身过剩产能的消化，成为了“中国版马歇尔计划”的现实基础。同时国

家领导人在出访活动中，不断推销高铁、核电等高端技术设备以及基础设施建设

项目给各国，体现出中国资本输出的意愿和决心。 

 

中国版马歇尔计划体现了新的国家领导人上台以来的重大国家战略，14 年下半年

发展迅速：7 月 15 日，金砖五国在巴西福塔莱萨宣布成立“金砖国家开发银行”，

同时建立了“金砖国家应急储备安排”。前者初始资本为 1000 亿美元，由 5 个创始

成员平均出资。后者同样拥有 1000 亿美元的应急基金，中国出资 410 亿美元，拥

有投票权 38.95%，俄罗斯、巴西、印度各出资 180 亿美元，南非为 50 亿美元。

按照进程，金砖国家开发银行将于 2016 年在上海成立。 

 

然而，我们也必须承认的是，金砖货币体系和金砖开发银行在未来实践过程中，

仍然有不明确之点，如何才能协调各个金砖大国，未来不确定大于机遇。 

亚洲基础设施投资银行（AIIB）成为对全亚洲的资本输出平台 

在这样的背景下，2014 年 10 月 24 日，中国为首成立亚洲基础设施投资银行，成

为中国向全亚洲进行资本输出的战略性平台。在北京签署《筹建亚投行备忘录》

的国家包括中国、印度、哈萨克斯坦、科威特、老挝、马来西亚、蒙古国、缅甸、

尼泊尔、阿曼、巴基斯坦、菲律宾、卡塔尔、新加坡、斯里兰卡、泰国、乌兹别

克斯坦、孟加拉国、文莱、柬埔寨和越南共 21 个国家。根据《筹建亚投行备忘录》，

亚投行的法定资本金为 1000 亿美元，初始认缴资本目标为 500 亿美元左右，实缴

资本为认缴资本的 20%，目前各意向创始成员国同意将以国内生产总值（GDP）

衡量的经济权重作为各国股份分配的基础，中国最多股权占比为 50%。按照目前

工作计划，预计各国在 2015 年内完成章程谈判和签署工作，使亚投行在 2015 年

底前投入运作。 

 

亚洲基础设施投资银行，将成为中国通过走出去战略进行资本输出的平台。根据

财政部部长楼继伟的思路，未来亚洲基础设施投资银行将通过债务融资的方式，

结合其巨额资本金，有力地为整个亚洲基础的基础设施投资提供资金支持。我们

估算了当前除中国以外的 20 个 AIIB 成员国家的 2012 年固定资本投资，和占 GDP

比率，可以发现，18 国相加的 2012 年固定资产投资总金额为 1.12 万亿美元，约

占当年中国总固定资本形成 30%，而除卡塔尔、印度、蒙古、越南之外，其他国

家固定资本形成占 GDP 比重仍然不足 30%，考虑到人均资本存量仍在低位，未来

这些国家的固定资本形成无论从绝对规模和比率来看，都有巨大的再推进过程。 

 

而作为其中具有资本优势和产业比较优势的中国，将是其中的最大受益者。中国

的基建产业链企业，将会实质性受益于中国走出去战略带来的需求大增长。本质

上，中国巨大的外汇储备，将会为海外需求提供最终资金来源和利润保障。 
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图表 6：亚洲基础设施投资银行各成员国固定资本形成金额 

百万美元 2012 
平均固定资本形

成占 GDP 比率 
时间段 

中国 3,829,932.0   

印度 532,469.0 30.8 (03-12) 

哈萨克斯坦 42,239.2 25.4 (03-13) 

科威特 27,672.0 16.9 (03-1
) 

老挝 2,991.0 27.1 (03-12) 

马来西亚 78,339.9 22.7 (03-13) 

蒙古 5,419.9 36.0 (03-13) 

尼泊尔 4,356.1 21.2 (03-12) 

阿曼(08 年值) 17,919.3 25.9 (03-08) 

巴基斯坦 29,870.7 15.3 (03-12) 

菲律宾 55,644.7 19.8 (03-12) 

卡塔尔(10 年值) 47,6
3.9 38.5 (03-10) 

新加坡 77,083.4 25.6 (03-13) 

斯里兰
 17,161.4 25.0 (03-13) 

泰国 104,427.4 26.4 (03-13) 

孟加拉国 34,855.6 24.9 (03-12) 

文莱 2,304.7 13.8 (03-13) 

柬埔寨(11 年值) 2,049.1 18.2 (03-11) 

越南 37,705.8 30.1 (03-13) 

18 国合计(不含中国) 1,120,204   
 

数据来源：CEIC，兴业证券研究所。由于数据受限，不包含缅甸和乌兹别克斯坦。 

人民币国际化将助推中国走出去战略 

2014 年 9 月 30 日，人民币兑欧元可以进行直接交易，10 月 27 日，人民币兑新加

坡元可以直接兑换。欧元、新加坡元成为继美元、日元、澳元、新西兰元、英镑

之后，第六和第七种可直接交易的货币。如果我们观察整个人民币国际化的进程

的话，这一进程在 2014 年明显开始加速。 

 

图表 7：人民币国际化快速推进 

人民币可直接兑换货币 时间 

美元  

日元 2012 年 6 月 1 日 

澳元 2013 年 4 月 9 日 

纽元（新西兰） 2014 年 3 月 19 日 

英镑 2014 年 6 月 18 日 

欧元 2014 年 10 月 1 日 

新加坡元 2014 年 10 月 27 日 
 

数据来源：CEIC，兴业证券研究所 

 

人民币的国际化也是人民币去美元化，释放外汇储备的过程。在加入 WTO 之后，

中国出口导向型发展战略导致外汇占款大规模积累。这一过程中，人民币的发行

机制由不可兑换法币制度（Fiat Money）向美元本位制度快速转变（Dollar 

Standard），人民币币值的稳定性，实际上取决于美元的稳定。 
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但是，随着中国的崛起，人民币不可能成为基于美元币值的“二等货币”，人民币

国际化战略成为一个必然选择。而当人民币可以和其他主要货币进行直接兑换之

后，意味着中国央行资产负债表中，过去被作为货币发行保证金的外汇储备将被

释放出来，成为可以动用的一种战略性资产。人民币国际化释放的巨额的外汇储

备，将是中国实行资本输出战略的重要保障。 

 

图表 8：央行外汇储备充裕 

 
数据来源：CEIC，兴业证券研究所 

“一路一带”是中国资本输出计划的战略载体 

在筹建亚洲基础设施投资银行备忘录签署仪式上，习近平表示：提出共同建设丝

绸之路经济带和 21 世纪海上丝绸之路，并提出建立亚投行的倡议，目的就是深

化亚洲国家经济合作，实现共同发展。 

 

“一路一带”成为国家重点发展战略：2013 年 11 月十八届三中全会《中共中央

关于全面深化改革若干重大问题的决定》中首次在正式文件中提出推进丝绸之路

经济带和海上丝绸之路的建设；2013 年 12 月中央经济工作会议把丝绸之路经济

带和海上丝绸之路的建设列为 14 年经济工作重点；2014 年 3 月李克强在《政府

工作报告》中再次强调抓紧规划建设丝绸之路经济带和 21 世纪海上丝绸之路。 

 

图表 9：国家层面对“一路一带”进行战略部署 

时间 会议 会议文件 领导人 丝绸之路相关内容 

2013 年 11 月 12

日 

十八届三

中全会 

中共中央关于全

面深化改革若干

重大问题的决定 

习近平 加快沿边开放步伐，允许沿边重点口岸、边境城

市、经济合作区在人员往来、加工物流、旅游等

方面实行特殊方式和政策。建立开发性金融机

构，加快同周边国家和区域基础设施互联互通建

设，推进丝绸之路经济带、海上丝绸之路建设，

形成全方位开放新格局。 

2013 年 12 月 13

日 

中央经济

工作会议 

2014 年经济工作

的总体要求和主

要任务 

习近平 推进丝绸之路经济带建设，抓紧制定战略规划，

加强基础设施互联互通建设。建设 21 世纪海上

丝绸之路，加强海上通道互联互通建设，拉紧相

互利益纽带。 

2014 年 3 月 5 日 第十二届

全国人大

二次会议 

政府工作报告 李克强 抓紧规划建设丝绸之路经济带、21 世纪海上丝绸

之路，推进孟中印缅、中巴经济走廊建设，推出

一批重大支撑项目，加快基础设施互联互通，拓

宽国际经济基础合作新空间 

数据来源：Wind，兴业证券研究所整理 
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丝绸之路经济带——先富带动后富，开辟“中国制造”的新天地 

丝绸之路经济带，是中国与西亚各国之间形成的一个在经济合作区域，大致在古

丝绸之路范围之上，包括西北陕西、甘肃、青海、宁夏、新疆等五省区，西南重

庆、四川、云南、广西等四省市区。2013 年由中国国家主席习近平在哈萨克斯坦

纳扎尔巴耶夫大学演讲时提出。丝绸之路经济带，西边系着发达的欧洲经济圈，

被认为是“世界上最长、最具有发展潜力的经济大走廊”。 

 

图表 10：丝绸之路经济带国内主要覆盖区域 图表 11：丝绸之路经济带在国外拓展广阔 

 
 

数据来源：Wind，兴业证券研究所整理 

 

建设“丝绸之路经济带”的过程，是中国转移产能的过程并提升国家能力，给“中

国制造”带来了巨大的崭新市场。“丝绸之路经济带”的大战略将打通从太平洋到

波罗的海的运输大通道，逐步形成连接东亚、西亚、南亚的交通运输网络，为各

国经济发展和人员往来提供便利。这个过程，不但中国的“过剩”产能“走出去”，

它伴随着的是装备、技术、管理与标准的输出，而装备的输出，比如我们正在大

力推的高铁，又跟投资紧密相联，人民币也因此势必“走出去”。 

 

图表 12：中巴经济走廊是“丝绸之路经济带”的重要环节 

 
数据来源：互联网，兴业证券研究所 

 

其中，中巴经济走廊是“丝绸之路经济带”的重要环节，具有经济、军事、能源
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等多方面的战略意义。一旦从喀什到瓜达尔港的高铁顺利贯通，有助于中国西部

出口商品顺利辐射整个南亚和中东 18 亿人口的巨大市场或转运欧洲；另外，瓜

达尔港是印度洋上的明珠，扼波斯湾的咽喉，直线距离迪拜仅 600 公里，从而中

国可以绕开马六甲海峡和印度半岛，保证能源安全。 

 

 “丝绸之路经济带”的建设在地缘政治和国家安全方面的意义重大。要从根本

上解除中国西部地区所遭受的暴力恐怖威胁，必须依靠促进我国西部与中亚、南

亚这些“丝绸之路经济带”覆盖的地区共同繁荣来实现。中国新疆与中亚、南亚

毗邻，在安全、经贸和宗教等方面受到相关的周边国家的极大影响，而这些地区

经济发展落后，宗教极端势力、恐怖主义势力长期盘踞，暴力恐怖的活动频繁。

中国和中亚在能源等领域的合作，可以加强西北地区成品油和石化衍生品的供给，

同时可以拉动中亚的经济发展。中亚原油天然气储备丰富，2013 年，哈萨克斯坦

原油储量列全球第 12 位，占全球比例 1.8%；土库曼斯坦天然气储量列全球第 4

位，占全球比例 9.4%。目前我国 13 年我国原油进口中哈萨克斯坦石油进口占比

约为 4.2%，天然气进口中库曼斯坦占比为为 47%。 

 

图表 13：中国的原油和天然气对外依存度  

 
数据来源：Wind，兴业证券研究所 

 

图表 14：2013 年中国天然气进口来源  图表 15：2013 年中国原油进口来源  

土库曼斯坦

（管线）

47%

卡塔尔

18%

澳大利亚

9%

马来西亚

7%

印度尼西亚

6%

其他前苏联国

家

6%

其他

7%

 

中东

45.0%

非洲

19.0%

前苏联国家

12.7%

其他亚洲国家

10.0%

中美和南美

8.9% 北美

2.9%

澳大利亚

1.0%
欧洲

0.4%

 
数据来源：BP，兴业证券研究所 
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图表 16：中亚主要原油和天然气产地三国  

探明储量 原油（十亿桶） 天然气（万亿立方米） 

哈萨克斯坦 30 1.3 

土库曼斯坦 0.6 17.5 

乌兹别克斯坦 0.6 1.1 

世界总储量 1687.9 185.7 

数据来源：BP，兴业证券研究所整理 

 

海上丝绸之路——走向蓝海的大国突围战略 

建设 21 世纪海上丝绸之路，是 2013 年 10 月习近平总书记访问东盟国家时提出

来的。“21 世纪海上丝绸之路”第一步面向东盟，将中国和东南亚国家临海港口

城市串连起来，加强互联互通，以亚欧非经济贸易一体化为发展的长期目标。其

中被纳入 21 世纪海上丝绸之路的省份有广西、广东、福建、海南、云南、四川。 

 

图表 17：“21 世纪海上丝绸之路”路线图 

 
数据来源：互联网，兴业证券研究所 

 

21 世纪海丝战略符合中国和东盟的共同利益和共同要求。一方面，美国正试图绕

开中国而推进 TPP（跨太平洋伙伴关系协议）、TTIP（跨大西洋贸易伙伴谈判），

抢占全球贸易新规则制定权。另一方面，在美国、欧盟和日本老牌发达国家经济

增速放缓甚至衰退之际，东盟 2013 年 GDP 增速超过 12%，中国经济也保持 7%

以上的较快增长速度，沿线国家和中国互惠互利共赢。 

 

图表 18：TPP、TTIP 最新情况 

全称 发起时间 参与国家 主要内容 进展 

跨太

平洋

伙伴

关系 

2005 智利、新加坡、

新西兰、文莱、

美国、
大利亚、

秘鲁、越南、马

来西亚、日本 

各缔约国到 2015 年

前取消所有贸易关税

为原则的高层次自自

由贸易协定 

未取得多大进展，这不

仅是由于在
外的谈判

遇到困难，也因国内两

党对它心存疑虑 
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欧盟

自由

贸易

协定 

2013 欧盟、美国 TTIP 谈判要求尽可

能削减或取消跨大西

洋贸易领域的传统关

税，协调统一欧美法


监管及技术标准和

消除因法规监管和


术标准差异造成的非

关
贸易壁垒 

欧盟与美国 TTIP 第七

轮谈判结束 

 

数据来源：CEIC, 兴业证券研究所 

 

图表 19：东盟和中国是世界经济持续增长的希望所在 

 
数据来源：CEIC, 兴业证券研究所 

 

中国与东南亚国家贸易关系迅速发展，截止 2013 年末，中国连续 4 年成为东盟第

一大贸易伙伴，东盟连续 3 年成为中国第三大贸易伙伴。2013 年我国对东盟的出

口占比超过 11%。扎实的贸易基础有利于促进中国-东盟之间的政策沟通、道路

联通、贸易畅通、货币流通，挖掘中国与东盟国家在经济上的互补性和合作潜力，

创造双方经济新的增长点。 

 

图表 20：东盟出口中国：2002-2012 

 
数据来源：CEIC, 兴业证券研究所 
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图表 21：中国出口东盟：2002-2013 

 
数据来源：CEIC, 兴业证券研究所 

三条主线，看好投资品产业链的拐点性机遇 

随着中国经济投资增速的系统性放缓，传统的铁公基和相关产业链行业面临着产

能严重过剩的压力，在资本市场上，投资者压低了这些行业的估值。但是，我们

认为，在国家战略思想转变过程中，具有全球比较优势的中国“铁公基”内相应

行业和公司，存在着巨大的盈利和估值双重修复投资机会！ 

资本输出促进产业升级，推荐基建、高铁和核电 

基础设施的安全畅通是加强贸易、促进人员往来与文化交流的前提，在构建“一

路一带”中处于基础性的地位。除新加坡外，东盟国家和中亚地区工业化程度均

不高，基础设施落后，对管线、铁路、港口、机场、电信、核电等基础设备和能

源设备需求量巨大。 

 

2013 年下半年至今,李克强总理在多次国事访问中相继推销我国的高铁技术和核

电技术右。改变过去“向东”（以美国为首）输出低端制造业的贸易格局，“一路一

带”的意义在于“向西”、“向南”输出高端技术装备和过剩产能，将中国对外开放水

平提至一个新高度，完成出口升级。 

 

国家领导人出国访问屡屡亲自推销中国高铁，高铁合作意义提升到国家战略层

面。我国高铁技术过关、成本占优，为高铁技术持续输出提供可能。 

 

图表 22：国家领导人的“高铁”外交 

时间 高铁外交 

2014 年 10 月 12 日 李克强访问俄罗斯，1、确定连接莫斯科和位于其东部的喀山的 770 公

里高铁项目。2、达成合作意向的：一、打造“莫斯科-北京”的欧亚高

速运输通道。二、俄罗斯 2030 年前有意建设 2 万公里新铁路，包括

5000 公里高速铁路。 
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2014 年 10 月 9 日 李克强在德国《世界报》上发文强调，中方希望德国允许资质好的中

国企业竞标德国的高铁项目。 

2014 年 8 月 21 日 习近平发表《策马奔向中蒙关系更好的明天》表示，中方希望推动中

蒙在铁路、公路互联互通建设、矿产开发和深加工等项目上的合作。 

2014 年 8 月 19 日 习近平同乌兹别克斯坦总统会谈，表示积极推进中国－吉尔吉斯斯坦

－乌兹别克斯坦铁路项目 

2014 年 8 月 19 日 李克强会见美国国会众议院代表团，表示中国将推动中国高铁、高速

公路等先进技术装备走出去，中方愿积极参与美国交通基础设施升级

换代。 

2014 年 7 月 16 日 中国、 巴西、 秘鲁三国将就开展连接大西洋和太平洋的两洋铁路合

作共同发表声明 

2014 年 6 月 16 日 李克强访问英国提出深化高铁等合作 

2014 年 5 月 11 日 李克强在内罗毕出席肯尼亚至内罗毕项目中肯共同融资协议签字仪式 

2014 年 5 月 8 日 李克强在世界经济论坛非洲峰会上致辞时提出，中国愿无条件向非洲

提供金融、人才和技术支持，帮助非洲建设高速铁路网络、高速公路

网络、区域航空网络的基础设施“三大网络”。 

2014 年 5 月 7 日 李克强访问尼日利亚，中国铁建子公司中国土木工程集团与尼日利亚

交通部签订尼日利亚沿海铁路项目框架合同 

2014 年 5 月 4 日 李克强访问埃塞俄比亚，表示中国将进一步参与非洲铁路建设，将在

非洲设立高铁研发中心。 

2013 年 11 月 25-26 日 2013 年 11 月,李克强访问中东欧国家，与罗马尼亚总理会晤期间，决

定在修建罗马尼亚高铁方面进行合作；与匈牙利总理欧尔班和塞尔维

亚总理达契奇共同宣布，合作建设连接贝尔格莱德和布达佩斯的匈塞

铁路 

2013 年 10 月 17 日 李克强在北京会见澳大利亚总督布赖斯时，提出澳大利亚已就建造澳

第一条高铁进行研究，中国高铁有优势，希望就此探讨开展合作。 

2013 年 10 月 13 日 李克强访问越南，与越南领导人达成一致，适时启动老街-河内-海防

铁路项目可行性建设 

2013 年 10 月 11 日 李克强访问泰国与时任泰国总理英拉出席中国高速铁路展开幕式，称

中泰两国加强铁路建设合作潜力巨大 

数据来源：兴业证券研究所整理 

 

图表 23：国家领导人的“高铁”外交推销国家 

 
数据来源：Wind, 兴业证券研究所 

 

中国拥有较为成熟的核电站运营经验和核技术，但核电技术复杂、研发周期长、
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投资大，长期被俄罗斯、法国、美国、日本、加拿大和韩国等大国垄断，中国

领导人亲自推广中国核电，将促进中国核电相关技术设备的出口。加之国内核

电重启的预期，国外的增量与国内的拐点将促进 A 股核电相关产业链的发展。 

 

图表 24：国家领导人的“核电”外交 

时间 核电“走出去”战略 

2014 年 10 月 李克强在人民大会堂会见捷克总统泽曼，鼓励有实力

的中方企业积极参与捷克核电设施扩建改造等项目。 

2014 年 9 月 李克强希望中国和罗马尼亚双方推进核电、火电、风

电等能源领域合作； 

2014 年 7 月 习近平在阿根廷与阿根廷总统签署中阿两国政府共

同行动计划、中阿经济和投资合作协议、双边本币互

换协议以及基础设施建设、核电、农业等领域多项合

作文件签署 

2014 年 6 月 李克强访英，在伦敦签署并发表民用核能合作联合声

明。英方表示欢迎中方积极投资参与建设英国新核电

项目 

2014 年 3 月 中法双方签订关于英国新建核电项目工业合作协议 

2014 年 1 月 巴基斯坦官员称，该国正在就斥资约 130 亿美元从中

国购买三座大型核电站进行谈判 

2013 年 12 月 李克强在人民大会堂与英国首相会谈提出，中英要开

展核
实质性合作，中方企业愿投资、参股甚至控股

英方核电建设项
。 

2013 年 11 月 李克强与罗马尼亚总理蓬塔共同见证两国政府和企

业签署多项合作文件或合同，涉及经贸、投资、电信，

以及核电、火电、风电等能源项目。 

数据来源：兴业证券研究所整理 

 

 

图表 25：海外工程承包相关 A股 

所属行业 证券代码 证券简称 
总 市 值

（亿元） 
市盈率 市净率 

2013 年境外业

务收入占比 
主营业务和产品 

建筑 601668.SH 中国建筑 
   

1,041.00  

    

4.44  
 0.83  5.68% 

房屋建筑工程、基础设施建设

与投资、房地产开发与投资等 

建筑 601800.SH 中国交建 
     

828.15  

    

6.57  
 0.85  16.96% 

基建建、疏浚业务、装备制造、

基建设计等 

建筑 601669.SH 中国电建 
     

377.28  

    

8.46  
 1.10  25.56% 

建筑工程承包、房地产开发、

电力投资与运营等 

建筑 601186.SH 中国铁建 
     

824.15  

    

7.74  
 0.98  3.62% 

工程承包、房地产、工业制造

等 

建筑 601390.SH 中国中铁 
     

894.60  

    

8.99  
 1.00  4.02% 铁路、市政、公路等 

建筑 002051.SZ 中工国际 
     

147.01  

   

17.47  
 2.80  97% 工程承包和成套设备 

建筑 600970.SH 中材国际 
      

90.20  

 

-212.04  
 1.88  57.60% 

机械设备制造与销售、水泥生

产线土建与安装等 

数据来源：兴业证券研究所 

 

图表 26：高铁产业链相关 A股 

代码 名称 
总 市 值

（亿元） 
市盈率 市净率 

境 外 收

入占比 
铁路设备制造内容 

601299.SH 中国北车 790.76 13.88 1.67 7.82% 铁路整车：轨道交通业务、现代服务业务等 

601766.SH 中国南车 800.57 14.29 2.03 6.56% 
铁路整车：机车、动车组、货车、城轨地铁、客

车等 
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600967.SH 北方创业 124.16 49.37 5.30 2.46% 
铁路整车：铁路车辆、结构件、曲轴锻件、车辆

弹簧等 

600495.SH 晋西车轴 137.13 137.54 4.55 10.35% 零部件:铁路车轴、轮对 

600458.SH 时代新材 80.56 63.61 2.67 7.13% 零部件:减振降噪弹性元件 

300082.SZ 奥克股份 49.80 44.39 1.73 0.01% 零部件:减水剂聚醚产品 

300041.SZ 回天新材 36.83 35.24 3.58 0.15% 零部件:高铁胶粘剂 

600808.SH 马钢股份 211.77 132.13 0.93 5.83% 零部件:火车轮 

002122.SZ 天马股份 81.85 248.17 1.73 9.32% 零部件:高铁轴承 

600973.SH 宝胜股份 49.49 49.09 2.44 7.50% 零部件:铁路电缆 

000920.SZ 南方汇通 55.83 34.76 5.08 
 

零部件:铁路机车车辆重大锻铸配件 

300001.SZ 特锐德 88.54 57.70 6.43 
 

零部件:箱式变电站 

002480.SZ 新筑股份 72.67 314.69 2.93 0.29% 零部件:高铁声（风）屏障是噪声类环保产品 

600169.SH 太原重工 130.65 134.55 2.41 7.41% 零部件:火车轴承、火车轮 

000708.SZ 大冶特钢 42.92 16.50 1.31 20.02% 零部件:铁路用轴承钢 

300095.SZ 华伍股份 25.98 33.72 3.32 2.88% 零部件:工业制动器 

002271.SZ 东方雨虹 118.40 21.12 3.54 
 

零部件:高铁防水材料 

300351.SZ 永贵电器 65.37 60.08 6.80 0.92% 零部件:轨道交通连接器 

002282.SZ 博深工具 31.81 334.75 3.99 48.05% 零部件:高铁刹车片（处于研发阶段） 

300011.SZ 鼎汉技术 100.66 103.99 5.86 
 

信息系统：轨道交通电源系统 

300213.SZ 佳讯飞鸿 53.25 79.75 6.79 
 

信息系统：调度通信系统 

002296.SZ 辉煌科技 72.28 82.99 5.48 
 

信息系统：铁路信号微机监测系统 

300044.SZ 赛为智能 39.10 115.07 6.08 
 

信息系统：综合监控系统 

300150.SZ 世纪瑞尔 53.95 91.80 4.02 
 

信息系统：铁路行车安全监控系统 

002152.SZ 广电运通 158.98 20.79 4.21 6.70% 信息系统：自动售检票系统 

300330.SZ 华虹计通 25.49 122.92 5.79 
 

信息系统：自动售检票系统 

数据来源：兴业证券研究所 

 

图表 27：工程机械类 A股 

所属行业 证券代码 证券简称 总市值（亿

元） 

市盈率 市净率 2013 年

境外业

务收入

占比 

主营业务和产品 

机械 000680.SZ 山推股份       50.75  -19.15   1.18  34.32% 铲土运输机械、配件、挖掘机、

混凝土机械、压路机等 

机械 600710.SH 常林股份       27.34  -14.07   1.50  32.99% 铲运机械、道路机械等 

机械 600031.SH 三一重工      455.47   27.80   1.80  29.13% 混凝土机械、挖掘机械等 

机械 600761.SH 安徽合力       73.03   12.19   1.95  15.34% 叉车等及配件、装载机等 

机械 600815.SH 厦工股份       57.44   -10.31   1.48  11.17% 土石方机械、材料及其他、其

他工程机械等 

机械 002097.SZ 山河智能       49.25  -367.67   2.06  6.20% 桩工机械、挖掘机械等 

机械 000528.SZ 柳工       81.69     

35.12  

 0.89  2.38% 土石方铲运机械、其他工程机

械及配件等 

机械 000157.SZ 中联重科      375.28   20.39   0.90  0.58% 混凝土机械、起重机械等 

机械 000425.SZ 徐工机械      178.02  12.26   0.89  0.29% 起重机械、铲运机械、混凝土

机械等 

数据来源：兴业证券研究所 

 

 

图表 28：核电输出产业链相关 A 股 

产业链位臵 代码 推荐标的 主业 

上游——核材料 600516.SH 方大炭素 核电石墨 

002167.SZ 东方锆业 生产锆系列制品，核级锆是核燃料组件的包套材料和结

构材料 

600622.SH 嘉宝集团 嘉宝集团拥有 25.68%股权的上海高泰稀贵金属公司，是

核级锆管的生产商之一。 

中游主设备——核岛主

设备 

600875.SH 东方电气 生产核岛内的蒸汽发生器、反应堆压力容器、堆内构件

等设备核岛，常规岛汽轮机、发电机等设备等 
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601727.SH 上海电气 生产核岛内的蒸汽发生器、反应堆压力容器、堆内构件

等设备核岛。 

中游主设备——核电锻

件 

601106.SH 中国一重 生产国内 90%以上的国产核电锻件、80%以上的国产核反

应堆压力容器 

601268.SH *ST 二重 核电铸锻件 

002366.SZ 丹甫股份 预案臵换入台海核电，主产品核岛主管道处于国内领先

地位，在二代半堆型主管道市场占有率为约为 50%；三

代锻造主管道市场占有率约为 40%。 

002255.SZ 海陆重工 核承压设备 

中游辅件——HVAC

（供热、通风、空气调

节系统） 

300004.SZ 南风股份 核电供热、通风与空调工程 

002011.SZ 盾安环境 具备核电暖通总包资格 

000967.SZ 上风高科 核电风机生产 

600202.SH 哈空调 核电站空气处理机组 

中游耗材辅件——阀门 000777.SZ 中核科技 核电阀门、核化工阀门，大股东为中国核工业集团公司。 

002438.SZ 江苏神通 核电蝶阀、核级球阀 

中游辅件——其他 300092.SZ 科新机电 国内极少数几家核级压力容器设备制造商之一 

600558.SH 大西洋 核电焊接材料  

002318.SZ 久立特材 核级无缝管、焊接管管 

002227.SZ 奥特迅 核电站安全电源 

600848.SH 自仪股份 核电自动化仪表 

600835.SH 上海机电 核电成套起重设备 

数据来源：兴业证券研究所 

丝绸之路经济带地域首推新疆和陕西，行业推荐基建和能源产业链 

新疆将主要受益于“丝绸之路经济带”的建设。首先，新疆是丝绸之路的中国对

外出口；其次，新疆目前经济发展水平低，基础设施发展空间大；最后，近些年

来新疆“疆独”势力的猖獗，使得国家有迫切的维稳需求，其中重要手段便是发

展经济。2014 年新疆政府工作报告中提出要建设丝绸之路经济带“五大中心”（交

通枢纽中心、商贸物流中心、金融中心、文化科技中心、医疗服务中心）。 

 

图表 29：新疆人均 GDP低于全国水平  图表 30：新疆第一产业占比高(2013 年) 
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数据来源：Wind，兴业证券研究所 

 

新疆经济发展水平低： 

 人均 GDP 低：2013 年新疆人均 GDP 为 3.72 万元，低于全国 4.19 万元的
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水平 

 第一产业占比高：新疆第一产业占比为 17%，远高于全国的 10%，第二和第

三产业占比较低，工业化程度低。 

 城镇化率低：2013 年新疆城镇化率仅 44.5%，低于全国 53.73%的水平。 

 

新疆目前经济发展速度快： 

 GDP 增速高：2013 年新疆 GDP 增速为 11%，远高于全国 7%的水平。 

 固定资产投资增速高：2013 年全年新疆固定资产投资完成额增速为 25.7%，

远高于全国 19.6%的水平。 

 

图表 31：新疆地区 GDP 增速高 图表 32：新疆固定资产投资累计同比增速高 
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数据来源：Wind，兴业证券研究所 

 

同时新疆地方债务低，有利于政府进一步加大投资建设。新疆地方政府债务占

GDP 比为 33%，低于西部地区整体 45%的地方债务水平，是西部各省占比较低

的省份。 

 

图表 33：西部地方政府债务占 GDP比重  
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陕西是丝绸之路的起点。《陕西西咸新区总体方案》已于 2014 年 2 月 25 日下发，

表示将发挥区位优势，加快建设丝绸之路经济带重要支点。陕西目前正在紧锣密

鼓制定 “丝绸之路经济带”陕西段的规划和丝绸之路经济带自由贸易园区等方

案。从规划内容前瞻来看，文化旅游、基础交运设施建设将成为陕西“丝绸之路

经济带”重点发展内容。 

 

图表 34：陕西“丝绸之路经济带”各规划 

日期 规划 规划进度 主要内容 

2014

年 2 月

25 日 

陕西西咸新

区总体方案  

已下发 发挥区位优势，加快建设丝绸之路经济带重要支

点。围绕把西安建设成为富有历史文化特色的现

代化城市目标，着力增强综合服务功能，提高我

国向西开放的层次和水平，使西咸新区成为具有

核心竞争力的新的增长极。 

2014

年 3 月

13 日 

“丝绸之路

经济带”陕西

段的规划方

案 

陕西省发改委

主任方玮峰近

日表示目前陕

西正在抓紧制

定，目前已经有

了框架，具体工

作已经开始做 

首先是教育、文化、旅游先行，将与周边国家共

同打造丝绸之路沿线旅游产业。第二，促进经贸

发展。第三，开展金融合作。希望上合组织能够

开放金融机构到西安，目前我们正在跟有关行业

部门进行接洽。第四，加强基础设施建设，打造

国际型的综合交通枢纽和物流中心。 

2014

年 3 月

23 日 

丝绸之路经

济带自由贸

易园区 

陕西省副省长

王莉霞指出，陕

西目前正在进

行申报 

把陕西建设成为向西开放的新起点、深化区域合

作的新起点、促进中西文化交流的新起点。主要

通过交通物流枢纽和国际商品物流集散中心的建

设，来达成这样一个目标。 

2014

年 9 月

4 日 

《丝绸之路

文化产业战

略规划》 

文化部、财政部

正在共同研究

编制 

为了配合“一带一路”建设的整体战略，文化部、

财政部正在共同研究编制《丝绸之路文化产业战

略规划》，其目的便是依托丝绸之路沿线丰富的

文化资源，建立和完善文化产业国际国内合作机

制，促进各国、各地区文化产业优势互补、协同

发展。 

2014

年 9 月

6 日 

欧亚经济综

合园区战略

规划 

已获西安市政

府常务会议通

过，相关的配套

项目也已启动 

陕西通过建设实体性的综合经济园区——欧亚经

济综合园区，来推动丝路战略的务实落地。 

2014

年 9 月

20 日 

省委召开常

委会议，研究

推进丝绸之

路经济带新

起点建设的

举措 

研究讨论陕西

贯彻落实建设

新丝绸之路的

具体措施 

要推出新举措，围绕交通物流、科技创新、产业

合作、文化旅游、金融合作等加大工作力度，真

正做实丝绸之路经济带新起点。要打造新格局，

尽快成立专门机构，完善工作机制，推动建设丝

绸之路经济带新起点不断取得新进展。 

数据来源：兴业证券研究所整理 

 

“丝绸之路经济带”作为陆上交运通道，首先要打通西北五省的交通道路，因此

需大力发展运输的基础设施建设。 

 

图表 35：“丝绸之路经济带”基础设施建设相关个股  

证券代码 证券简称 省份 一级行业 二级行业 市盈率 市净率 

300021.SZ 大禹节水 甘肃省 建材 其他建材 300.14 8.91 

600720.SH 祁连山 甘肃省 建材 水泥Ⅱ 8.48 1.34 

002457.SZ 青龙管业 宁夏 建材 水泥Ⅱ 34.14 1.94 

600449.SH 宁夏建材 宁夏 建材 水泥Ⅱ 11.96 1.05 

000877.SZ 天山股份 新疆 建材 水泥Ⅱ 22.34 0.93 

002205.SZ 国统股份 新疆 建材 其他建材 24.34 2.17 
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002302.SZ 西部建设 新疆 建材 水泥Ⅱ 22.75 2.09 

600425.SH 青松建化 新疆 建材 水泥Ⅱ -56.47 1.71 

002307.SZ 北新路桥 新疆 建筑 建筑施工Ⅱ 288.06 4.12 

002524.SZ 光正集团 新疆 建筑 建筑施工Ⅱ -149.46 4.36 

600545.SH 新疆城建 新疆 建筑 建筑施工Ⅱ 55.54 3.15 

数据来源：Wind，兴业证券研究所 

 

中亚国家的能源运输给丝绸之路沿线各省带来油气管道建设的投资机会，而且

“丝绸之路经济带”的发展将进一步提升西北五省的工业程度，推动当地其他能

源基础设施的建设。 

 

图表 36：“丝绸之路经济带”能源基础建设相关个股  

证券代码 证券简称 省份 所属行业 市盈率 市净率 个股简介 

002267.SZ 陕天然气 陕西省 电力及公

用事业 

            

29.42  

      2.99  陕西省唯一的天然气长输管道运营商，  

002700.SZ 新疆浩源 新疆 电力及公

用事业 

            

53.41  

      7.63  阿克苏市唯一一家从事天然气输配和销售的企

业。 

600509.SH 天富能源 新疆 电力及公

用事业 

            

28.48  

      2.00  石河子市电力、热能和天然气供应 

600089.SH 特变电工 新疆 电力设备             

18.69  

      1.61  新疆变压器行业公司，近年来光伏产品及配套过

程对利润的贡献率稳步上升，13 年已达到 11.6%。 

300084.SZ 海默科技 甘肃省 机械           

131.15  

      5.18  公司是目前国际市场上主要提供多相计量产品和

服务的四家厂商之一，产品和服务远销中东、中

亚和欧洲等地。13 年国外销售取得的利润占总利

润的 81%。 

000159.SZ 国际实业 新疆 石油石化           

112.28  

      2.06  公司以新疆地区的油气和煤炭资源为依托，在新

疆地区的零售加油站规模不断扩大，享有区域规

划的政策红利。同时投资有唐山港。 

002207.SZ 准油股份 新疆 石油石化           

424.83  

      7.29  公司主要为石油开采企业提供信息石油技术服

务，客户包括塔里木油田公司、中石油煤层气公

司、中石化西北分公司和新疆油田公司。 

600256.SH 广汇能源 新疆 石油石化             

25.24  

      3.92  公司是同时拥有煤、油、气三种资源的民营企业，

发展目标立足于新疆及中亚的煤油气资源，近几

年西北地区贡献的利润都超过了 99% 

600339.SH 天利高新 新疆 石油石化          

-131.89  

      3.11  公司收入主要来源于石油化工下游产品及高分子

材料，产品远销新疆内外，13 年新疆内和新疆外

贡献的收入基本各占 50%。 

数据来源：Wind，兴业证券研究所 

 

海上丝绸之路地域首推福建和广西，行业推荐交运港口 

福建作为海上丝绸之路的起点和我国最早对外开放的省份，在 21 世纪海上丝绸

之路建设中区位独特、优势明显。 

 

福建目前正加紧急制订融入“21 世纪海上丝绸之路”建设的总体规划和行动方案。

同时福建正在积极申请海西自贸区，福建的地理位臵具有对台交往的独特优势，

海西自贸区被赋予了“祖国统一大业”的战略高度和政治意义。“海上丝绸之路”

与“海西自贸区”相得益彰，因此福建省有望迎来历史上最重要的发展机遇。 
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图表 37：近期海西相关事件跟踪 

日期 政策/事件 具体内容 

2014-9-15 
中共福建省委九届十

一次全会在福州召开 

会议讨论了《关于进一步加快福建科学发展跨越发展的行动计划》、《贯彻落实

<国务院关于支持福建省深入实施生态省战略加快生态文明先行示范区建设的

若干意见>的实施意见》，审议通过了《中国共产党福建省第九届委员会第十一

次全体会议决议》。 

2014-8-6 

福建省人民政府关于

印发加快港口发展行

动纲要（ 2014-2018

年）的通知 

制定“福建省加快港口发展主要项目推进计划表”与“2014年福建省加快港口发展

主要任务目标责任分解表”。 

2014-7-27 

中共福建省委福建省

人民政府《关于深化

对台交流合作推动平

潭科学发展跨越发展

的意见》  

目标：今后一个时期，平潭开放开发要进一步突出对台特色，深化对台交流合作，

为两岸关系和平发展增添新活力；进一步完善发展思路，转变发展方式，推动平

潭经济社会健康可持续发展，为全省经济转型升级提供新经验；进一步解放思想，

开拓创新，积极探索自由港建设，为全面深化改革扩大开放探索新途径。 

2014/7/17-1

9 

张高丽（国务院副总

理）赴闽考察 

强调推进“一带一路”（“丝绸之路经济带”和“21世纪海上丝绸之路”）建设，抓住

海上丝绸之路建设机遇。 

2014-7-15 
平潭综合实验区正式

封关运作 

平潭开始全面享受中央赋予的免税、保税、退税和选择性征税等特殊政策，未来

将积极促进与台湾自由经济示范区对接合作，推动平潭往两岸自由贸易区方向发

展。 

2014-7-11 福建省国企改革提速 

福建省人民政府办公厅《关于进一步完善促进产业发展体制机制工作实施方案的

通知》，将着力推动所属企业间整合重组，培育发展行业龙头骨干企业，而对主

业不突出、不具有竞争优势的企业实行同类合并，或通过出售等多形式退出。 

2014-5-31 

平潭发布《平潭综合

实验区外商投资准入

简化审批目录（２０

１４年）》 

平潭综合实验区简化审批目录的最大特色是增加了台湾元素。平潭综合实验区因

台而设、因台而特，放宽了对台湾投资者相关条目的限制，体现了实验区对台开

放的原则，有利于台商在实验区投资的明确性和透明度。 

2014-5-20 海上丝绸之路建设 
杨岳（福州市委书记）表明福州正加快建设海上丝绸之路战略枢纽城市，努力为

再造 21 世纪海上丝绸之路作出积极贡献。 

2014-4-9 

国务院关于支持福建

省深入实施生态省战

略加快生态文明先行

示范区建设的若干意

见 

到 2015 年，单位地区生产总值能源消耗和二氧化碳排放均比全国平均水平低

20%以上，非化石能源占一次能源消费比重比全国平均水平高 6 个百分点；城市

空气质量全部达到或优于二级标准；主要水系Ⅰ—Ⅲ类水质比例达到 90%以上，

近岸海域达到或优于二类水质标准的面积占 65%；单位地区生产总值用地面积

比 2010 年下降 30%；万元工业增加值用水量比 2010 年下降 35%；森林覆盖率

达到 65.95%以上。 

2014-4-9 海西自贸区申报 张灿民（厦门副市长）透露厦门、福州、平潭三地共同申报海西自贸区 
 

数据来源：兴业证券研究所 

 

截至 2013 年底，福建与东盟十国中的 8 个国家有关城市建立了友好城市关系，东

盟成为闽企“走出去”的重要地区。对接东盟，福建有突出的人文优势及海外华侨

资源。分布在马来西亚、印尼、菲律宾、新加坡、缅甸、泰国、越南的闽商超过

900 万人，占全部闽商约 75%。 
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图表 38：全球闽商分布地图 

 
数据来源：世界平潭网，兴业证券研究所 

 

对接东盟，福建产业互补性强，并有扎实的经贸基础。福建产业基础完备、资金

和技术力量相对较强，产品性价比高，尤其是建材、纺织服装等在国际市场很受

欢迎。而东盟是福建资源型、原料型产品的重要来源，且拥有近 6 亿人口的消费

市场。东盟在福建对外贸易中的地位逐年提升。 

 

图表 39：福建省对外贸易 

 福建对东盟进出

口,亿额美元 

同比 福建对外贸易总

额,亿美元 

东盟贸易占比 

2013  242.80 13% 1693.50 14% 

2012  215.40 18% 1559.30 14% 

2011  183.20 39% 1435.60 13% 

2010  132.00 41% 1087.80 12% 

2009  93.50 11% 796.60 12% 
 

数据来源：Wind，兴业证券研究所 

 

随着海上丝绸之路的推进，不仅以交运为支点的基础设施建设步伐将加快。区域

内的建材、电力等行业的龙头公司将是直接的受益者。同时，生态良好是福建的

特色，也是福建的优势，福建今年成为国务院确定的全国第一个生态文明先行示

范区，预计政府在生态建设和环境保护方面的力度将进一步加大。 

 

图表 40：福建基建投资和生态文明相关个股 

代码 证券简称 城市 一级行业 市盈率 市净率 简介 

000993.SZ 闽东电力 宁德市 公用事业 57.89   2.07  基建投资 

600802.SH 福建水泥 福州市 建筑材料 27.37   3.18  基建投资 

002398.SZ 建研集团 厦门市 建筑材料 20.67   2.55  基建投资 
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000663.SZ 永安林业 永安市 农林牧渔  222.62   8.42  生态文明 

002679.SZ 福建金森 三明市 农林牧渔 80.89   4.55  生态文明 

300056.SZ 三维丝 厦门市 公用事业 46.67   6.17  生态文明 

000592.SZ 平潭发展 福州市 农林牧渔  215.80  13.38  生态文明 

600388.SH 龙净环保 龙岩市 机械设备 28.93   4.09  生态文明 

数据来源：Wind，兴业证券研究所 

 

广西是我国唯一与东盟海陆相连的省份，独有的地理区位决定了注定了它是 21

世纪海上丝绸之路中的“通道”和“门户”，是我国面向东盟开放合作最便捷的

陆海大通道。 

 

2008 年 1 月 16 日，国家批准实施《广西北部湾经济区发展规划》。国家发改委

强调指出：加快推进北部湾经济区开放开发具有重要的战略意义——有利于深入

实施西部大开发战略，增强西南出海大通道功能，促进西南地区对外开放和经济

发展，形成带动和支撑西部大开发的战略高地；有利于加快建设中国-东盟自由贸

易区，深化中国与东盟面向繁荣与和平的战略伙伴关系。 

 

图表 41：广西“海上丝绸之路”进展 

时间 涉及国家 内容 

2014 年 10 月 15 日 中国 全国政协专题调研组来到广西，就“推进 21 世纪海上丝绸之路建设”情况展开

调研。 

2014 年 9 月 25 日 广西-新加坡

沿线 

广西壮族自治区副主席表示，广西全力推动南宁至新加坡的高速公路、铁路

通道。 

2014 年 9 月 22 日 东盟、中国 第十一届中国-东盟博览会、中国-东盟商务与投资峰会，围绕着“海上丝绸之

路”建设的互联互通、产业合作、海上合作、金融合作等重点领域，中国与东

盟的双边政府、客商在广西积极签约合作，力推“海上丝绸之路”在广西启航。 

2014 年 9 月 12 日 东盟、中国、

印度 

中国—东盟智库战略对话论坛暨首届中国—新加坡经济走廊智库峰会，广西

计划利用 6年时间将北部湾港建设成吞吐能力达 5亿吨，集装箱吞吐量达 1000

万标箱的现代化大港，使北部湾地区成为海上丝绸之路的新门户。 

2014 年 6 月 26 日  广西科技部门提出了“科技三共建”参与海上丝绸之路建设措施 

2014 年 5 月 15 日 中国、越南、

马来西亚、新

加坡、印尼、

菲律宾和文

莱等 

第八届泛北部湾经济合作论坛以“携手推进泛北合作，共建海上丝绸之路”为主

题，围绕“21世纪海上丝绸之路”的战略构想、重点领域和实现路径进行深入

探讨。 

数据来源：兴业证券研究所整理 

 

东盟自贸区产业升级直接利好广西区域产业发展。除了交通运输行业外，北部湾

地区经济发展和城镇化带来消费升级利好本地消费股，区域优势产业也将受到带

动，如旅游、制糖等。 

 

图表 42：广西区域相关消费股 

代码 名称 涉及行业 城市 市盈率 市净

率 

简介 

000911.sz 南宁糖业 农林牧渔 南宁市 56.40 2.31 国内制糖行业最大的国有控股公司 

600712.sh 南宁百货 商贸零售 南宁市 274.90 2.75 广西规模最大的商业零售企业 

000978.sz 桂林旅游 餐饮旅游 桂林市 1,507 2.11 广西唯一一家旅游公司 

002696.SZ 百洋股份 食品饮料 南宁市 41.00 2.58 广西本地水产公司 

002392.sz 皇氏乳业 食品饮料 北京市 30.93 2.53 我国水牛奶产业经营规模最大、技术实力最强的乳
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品企业，广西地区唯一拥有自治区级企业技术中心

的乳品企业。 

000716.SZ 南方食品 食品饮料 玉林市 64.66 4.68 广西规模较大、实力较强、具有极大发展潜力的一

家投资控股型企业，公司“以黑芝麻产业为主”，是

国家农业产业化重点龙头企业，拥有“南方”中国驰

名商标 

数据来源：Wind，兴业证券研究所 

 

现代的“海上丝绸之路”将中国和东南亚国家临海港口城市串起来，所属地港口

将直接受益，同时当地的航空航运、物流和公路公司也将有一定的受益。 

 
图表 43：“海上丝绸之路”相关交运港口股 

代码 名称 城市 行业 市盈率 市净率 

601008.sh 连云港 连云港市 港口   65.78     2.03  

601018.sh 宁波港 宁波市 港口   15.33     1.49  

600798.sh 宁波海运 宁波市 航运  330.70     2.20  

600242.sh 中昌海运 阳江市 航运  -20.75    12.91  

600283.sh 钱江水利 杭州市 水务  137.11     3.20  

000905.sz 厦门港务 厦门市 港口   26.17     3.37  

600897.sh 厦门空港 厦门市 机场   13.40     2.28  

600057.sh 象屿股份 厦门市 物流   22.60     4.88  

600163.sh 建发股份 厦门市 物流   -3.48     9.28  

600033.sh 福建高速 福州市 公路   14.56     1.13  

600428.sh 中远航运 广州市 航运   27.65     1.10  

000088.sz 盐田港 深圳市 公路   32.75     2.89  

000582.sz 北部湾港 北海市 港口   12.71     3.97  

600368.sh 五洲交通 南宁市 公路   38.07     1.34  

数据来源：Wind，兴业证券研究所 
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